
 

1 

 

北京济安金信科技有限公司基金评价信息披露 

一1|司声明 

q|司�诺按照信息披露材料的内容开展Ā金评ÿ业ó，O`在任何虚假记

载1误导性陈述或Þ大遗漏，并对内容的真à性1准确性1完整性负°2 

 

Ð1Ā金评ÿ业ó情况 

ÿ一ĀĀ金评ÿ指标体系的情况 

11Ā金评ÿ 

ÿ1ĀĀ金评ÿ对象ÿ包括OÎ评ÿ的Ā金产品Ā 

Ā金产品作~一类信托资产，w保值增值是Ā金投资者1管理者P监管部门

的r\期望2Ā金评ÿ对象~r立满1�的¯_型Ā金以及r立满3�的纯债1一

ÿ债1Ðÿ债1股票型1混合型1指数型1QDIIĀ金和Ā金中Ā金ÿFOFĀ2 

 

ÿ2ĀĀ金评ÿ的理论方法1指标体系1数据来源 

A1Ā金评ÿ的理论方法 

济Ü评ÿ的宗旨ÿ首先，济Ü评ÿ将pûÎ规范证券投资Ā金评ÿ业ó，

保障Ā金投资人和相s`Ï人的合法权益2w次，济Ü评ÿ在理论1模型1方

法等方面p所]ð，既xp中ÿ特色，又符合ÿ际惯例2第O，济Ü评ÿô力

Î引导l确的Ā金投资理念，促进Ā金业发展，�要包括<投Ā导向1Ā民教

育和Ā金销售=2 

济Ü评ÿ的四ùĀq原[ÿ首先，Þ视Ā金产品是否合规PÛþ2对Îp

ßà法律法规1偏离Ā金合\þ定1或由Îw他原因难以评ÿ的Ā金将OÎ评

ÿ2济Ü评ÿ愿意�担社会°任，披露难以评ÿ的Ā金及理由2w次，坚持在

o格V类的Ā础P进行类内评ÿ2第O，采×\类Ā金V层1_并1综合的等

ÿ评ÿ体系2Ā金是各类资金间接参P资q`场的Þ要工x2各类Ā金pO\

的定O和特点，济Ü评ÿV别从Ā金盈利能力1抗风险能力1业绩稳定性1选

股能力1选Ā能力1择时能力1Ā准跟踪能力1超额收益能力和整体费用九方

面，对Ā金产品进行综合评ÿ2最^，依据Ā金类型，�度引导ÿ值投资理

念2 

济Ü评ÿ�要理论包括V形`场理论，类è原[1惯性原[1相s性原[
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等O种预测原[，依据O\类型Ā金的设«初衷P特征，ß用多目标规划理论

P方法，设«独特的类内多因素评ÿ体系2济Ü评ÿxp鲜明的�旋律，遵循

Ā金产品设«的初衷，突出�题维度P评ÿ尺度，并在指标模型方面p所]

ð2 

济Ü评ÿ的评ÿn骤ÿ首先，经过定性V析P风格漂移测算，对ÎĀ金和

Ā金|司进行合规性检验Āw次，进行以\类Ā金业绩1Ā金Ā准和Ā金投资

标的~Ā础的定量评ÿĀ最^，依据评ÿ维度Px体指标和权Þ配置进行类内

�ÿ评ÿ，而济Ü评ÿ的最终准[是Ā金是否~投资者提供长期稳定的投资回

ç2 

Ā金|开评ÿà`肩负社会°任，保持独立性1üÊ性1|l性2q|司

将秉�济Ü评ÿ宗旨，长期提供|l的1独立的第O方的评ÿ，~Ā金监管1

Ā金管理PĀ金投资提供_业咨询服ó2 

B1Ā金评ÿ的指标体系ÿ包括指标间的相s性V析例证Ā 

1ĀĀ金V类及相s评ÿ维度 

�据sÿ2003�颁a的:证券投资Ā金法;的规定，sÿ的|募Ā金全部

是契þ型Ā金2遵Û各种法律法规的规定和Ā金契þ的þ束是Ā金ß作的n个

\性þ束，济Ü评ÿ将Ā金V~¯_型1纯债1一ÿ债1Ðÿ债1股票型1混

合型1指数型1QDII和Ā金中Ā金ÿFOFĀ九种类型2 

P述九类Ā金的评ÿ维度V别如Qÿ¯_型Ā金以活期`款~ÿ对Ā准，

依次考察盈利能力和业绩稳定性，尤w是影ÿ偏离度Ā纯债Ā金以定期`款~

ÿ对Ā准，依次考察盈利能力和业绩稳定性Ā一ÿ债Ā金的�要收益来自ð股

认®，\P依次考察盈利能力和业绩稳定性ĀÐÿ债Ā金可以参PÐÿ`场投

资，除考察盈利能力和业绩稳定性外，增设抗风险能力Ā股票型Ā金以大盘指

数~相对Ā准，依次考察盈利能力1抗风险能力和选股择时能力，Þ在ÿ值投

资Ā混合型Ā金可以在股票和债券n大类资产之间灵活配置，除考察盈利能

力1抗风险能力1选股能力外，Þ在考察择时配置能力Ā指数型Ā金以复制标

的被ú投资~�，故考察Ā准跟踪能力1超额收益能力和整体费用ĀQDIIĀ金

以海外`场~目标，故依次考察盈利能力1抗风险能力和业绩稳定性ĀĀ金中

Ā金以Ā金~投资标的，可以在各类Ā金之间灵活配置，除考察盈利能力1抗

风险能力外，Þ在考察选Ā能力P择时配置能力2 

 

2ĀĀ金评ÿ因素及wx体指标 

评ÿ工作是ĀÎq|司独立设«开发的<济Ü金信Ā金综合评ÿ系统=à



 

3 

 

现的2 

表 1ÿĀ金评ÿ因素及wx体指标 

Ā金类型 考察因素 因素权Þ 指标]Ā 指标权Þ 

¯_型 

盈利能力 0.67 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.33 
收益率高Î\类�均数的o数/总o数 0.25 

影ÿ偏离度惩罚因子 0.75 

纯债型 
盈利能力 0.67 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.33 收益率高Î\类�均数的o数/总o数 1.00 

一ÿ债 
盈利能力 0.67 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.33 收益率高Î\类�均数的o数/总o数 1.00 

Ðÿ债 

盈利能力 0.56 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.22 收益率高Î\类�均数的o数/总o数 1.00 

抗风险能力 0.22 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

股票型 

盈利能力 0.74 
阶段收益率 0.56 

詹森指数 0.44 

抗风险能力 0.13 
Ï损频率 0.60 

�均Ï损 0.40 

选股择时能力 0.13 

组合�均`盈率 P/E 0.34 

组合�均`净率 P/B 0.33 

组合�均净资产收益率 0.33 

混合型 

盈利能力 0.69 
阶段收益率 0.56 

詹森指数 0.44 

抗风险能力 0.12 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

选股择时能力 0.19 

C-L 择时能力系数 0.58 

组合�均`盈率 P/E 0.14 

组合�均`净率 P/B 0.14 

组合�均净资产收益率 0.14 

封ý式 

盈利能力 0.50 
阶段收益率 0.56 

詹森指数 0.44 

抗风险能力 0.11 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

选股择时能力 0.39 C-L择时能力系数 0.58 



 

4 

 

Ā金类型 考察因素 因素权Þ 指标]Ā 指标权Þ 

组合�均`盈率 P/E 0.14 

组合�均`净率 P/B 0.14 

组合�均净资产收益率 0.14 

指数型 

Ā准跟踪能力 0.75 跟踪误差 1.00 

超额收益能力 0.15 信息比率 1.00 

整体费用 0.10 
管理费和托管费ÿ固定费用Ā 0.50 

交易费用ÿÙú费用Ā 0.50 

QDII 

盈利能力 0.56 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.22 
收益率高Î\类�均数的o数/总o数 0.33 

收益率高Î沪深 300 的o数/总o数 0.67 

抗风险能力 0.22 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

FOF 

盈利能力 0.69 
阶段收益率 0.56 

夏n指数 0.44 

抗风险能力 0.12 

组合集中度风险 0.34 

组合`方差 0.33 

组合风险等ÿ 0.33 

选Ā能力 0.08 Ā金产品得V 1.00 

择时能力 0.11 

C-L 择时能力系数 0.34 

H-M 择时能力系数 0.33 

T-M 择时能力系数 0.33 

C1数据来源 

1Ā数据信息来源 

|开信息数据ß2 

2Ā定量V析数据ß中的数据包括ÿ 

股票类ÿ包括|司Āq信息1|司股qÙú1|司¯ó指标1`场行情等

数据2 

债券类ÿ包括Āq信息1`场行情等数据2 

Ā金类ÿ包括Āq信息1净值数据1持仓规模1业绩Ā准等数据2 

D1w他说明 

评ÿ更ð间隔ÿ评ÿ周期~非¯_`场Ā金 36 个o，̄ _`场Ā金 12 个o2
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更ð间隔~ 3 个o，即每个季度进行l式评ÿ2 

表 2ÿ�ÿ比例 

Ā金�ÿ 各ÿ比例 

★★★★★ 10% 

★★★★ 22.5% 

★★★ 35% 

★★ 22.5% 

★ 10% 

 

ÿ3ĀĀ金评ÿà用的V类方法和标准 

1Ā¯_型Ā金ÿ仅投资Î¯_`场工x，可每日申赎的Ā金_~¯_型Ā

金2这类Ā金的特点就是P风险性，`然相比之Q收益也就比较p限2 

2Ā纯债Ā金ÿ是指投资对象仅限Î固定收益类金融工x，O参P股票投资

的债券Ā金2纯债型Ā金又�据Ā金ß作模式和产品期限O\，V~n通纯债

型Ā金1短期纯债型Ā金1中短期纯债型Ā金和短期理¯Ā金2 

3Ā一ÿ债Ā金ÿ是指投资债券等固定收益类资产占Ā金资产的比例OPÎ

80%，O直接从Ðÿ`场买入股票1权证等权益类资产，可参P一ÿ`场ð股申

®或增发，可持p因可转换债券或可交换债券转股所形r的股票，以及股票派

发或可V离交易可转债1V离交易的权证等资产的债券Ā金2 

4ĀÐÿ债Ā金ÿ是指投资债券等固定收益类资产占Ā金资产的比例OPÎ

80%，可�`参P投资Ðÿ`场股票以及中ÿ证监会允许Ā金投资的权证等w它

金融工x1也可参P一ÿ`场ð股申®的债券Ā金2 

5Ā混合型Ā金ÿ是指投资Î股票1债券1¯_`场工x以及法律法规或中

ÿ证监会允许投资的w它xp良好流ú性的金融工x，并`按照最ð招募说明

书，Ā金资产投资Î股票1债券和¯_`场工x的比例O符合股票型Ā金ÿ股

票投资比例OPÎ80%Ā1债券型Ā金ÿ债券投资比例OPÎ80%Ā和¯_`场Ā

金标准的Ā金~混合型Ā金2混合型Ā金又�据Ā金合\和投资策略O\，V

~偏股混合型Ā金1偏债混合型Ā金1n通混合型Ā金和w他混合型Ā金2 

6Ā股票型Ā金ÿ百V之{十以PĀ金资产�ú投资Î股票的Ā金产品~股

票型Ā金2x体V类依据~Ā金招募说明书和更ð招募说明书Ā金股票投资比

例Q限，股票投资比例Q限高Î百V之{十的非指数Ā金~n通股票型Ā金2 

7Ā指数型Ā金ÿ是指以被ú复制标的指数~投资策略，或采用被úß作方
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式，以标的指数或ETF作~�要跟踪对象进行指数W投资ß作的Ā金1ETF及ETF

联接Ā金2�据Ā金跟踪标的指数的方式V~n通指数型Ā金和指数增强型Ā

金2w中，ETF联接Ā金只是销售方式的Ù更，O直接à�管理人的能力，O参

P评ÿ和排]2 

8ĀQDIIĀ金ÿ合格境内机构投资者ÿQualified Domestic Institutional 

Investors，简Ā QDIIĀ是指�据:合格境内机构投资者境外证券投资管理试

行办法;募集设立的Ā金，�要投资Î境外证券`场的股票1债券等pÿ证

券2QDIIĀ金�据Ā金资产投资标的以及投资方式的O\V~�ú权益型QDII

Ā金1被ú权益型QDIIĀ金1固定收益型QDIIĀ金以及w他QDIIĀ金四个Ðÿ

类别2 

9ĀĀ金中Ā金ÿFOFĀÿ是指将80%以P的Ā金资产投资Î经中ÿ证监会依

法�准或注Ý的|开募集的Ā金份额的Ā金2�据FOF产品合\O\，V~ÿ极

型FOF1�衡型FOF和稳健型FOF2 

 

21Ā金管理|司评ÿ 

ÿ1ĀĀ金管理|司评ÿ对象ÿ包括OÎ评ÿ的Ā金管理|司Ā 

Ā金管理|司的�要职°是遵Û投资Ā金管理机s及投资管理|司章程或

信托契þ，ß用所管理Ā金]Q的资产，对各种允许的投资对象进行投资，谋

求所管理的Ā金资产O断增值，并使Ā金持p人获×收益2 

投资者的投资对象是Ā金产品，而非Ā金管理|司，而评ÿĀ金|司是否

负社会°任1|司治理等并O意味着w擅长管理某一类Ā金2因m，济Ü评ÿ

的对象是旗Q拥p满1�的¯_型Ā金或满3�的纯债型1一ÿ债型1Ðÿ债

型1股票型1混合型1指数型1QDII和Ā金中Ā金ÿFOFĀ的Ā金管理|司2 

 

ÿ2ĀĀ金管理|司评ÿà用理论方法1指标体系和数据来源 

A1Ā金|司评ÿà用的理论方法 

济Ü评ÿ的Ā金管理|司评ÿ遵从Q列Āq原[ÿ首先，Þ视Ā金管理|

司的合规PÛþ的\性规定，如果发现Ā金|司出现oÞ失职1制度缺陷或者

|司高管`在利益输�等ß法ß规行~，[将OÎ评ÿ，并|开披露OÎ评ÿ

的�要原因或难以评ÿ的理由Āw次，坚持在Ā金V类的Ā础P进行Ā金|司

评ÿĀ 第O，O\类型Ā金的|司评ÿ，考虑O\的因素，突出w_长Ā第
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四，采×\类V层1_并1综合的等ÿ评ÿ体系2 

 

B1Ā金|司评ÿ的指标体系 

1ĀĀ金|司评ÿ考察的x体方面 

对ÎĀ金管理|司的济Ü评ÿ，除考�w旗Q各类Ā金的Ā多因素之外，

着Þ考虑以Q五个方面ÿ 

第一，考察Ā金管理|司的合规性2依据|开`场信息，依据中ÿ证监

会1证券业`会的处罚ô定和交易所的相s|告，密Ws注Ā金|司在合规性

等方面的各种信息2发现Ā金|司出现oÞ失职1制度缺陷或者|司高管`在

利益输�等ß法ß规行~，[将OÎ评ÿ2 

第Ð，考察Ā金管理|司是否偏离Ā金合\和业绩Ā准2一方面，Ā金产

品的收益P业绩比较Ā准的差距�小可以说明Ā金管理人在Ā金投资过程中o

格按照产品合\þ定的投资目标P投资范围进行投资，p利Î~Ā金持p人获

×长期稳定的收益2  

第O，Ā金管理|司的济Ü评ÿV~¯_型1纯债1一ÿ债1Ðÿ债1股

票型1混合型1指数型1QDII和Ā金中Ā金ÿFOFĀ等九ù，Ā金|司的考察指

标包括评ÿĀ金产品的�心指标2Ā金管理|司旗Q\类型Ā金进行类内比

较，综合评ÿ指标的«算采用期p净值ò权方法2 

第四，规模�度性2Ā金管理|司盲目发展管理资产的规模会带来Ā多þ

题，~m鼓励Ā金管理|司O以追求自身利益~目标，而以保æĀ金投资人W

身利益~导向，�度发展管理资产的规模2Ā金的�度规模P`场流ú性1容

量密W相s2``场容量较大1交投活跃1流ú性较好时，Ā金的�度规模相

à提高Ā而在`场持续地量的背oQ，Ā金的�度规模相à缩小，这时规模庞

大的Ā金面临较大的投资流ú性风险，w快速1p效地调整Ā金资产配置结构

的难度也p所增ò2济Ü评ÿ将依据Ā金管理|司旗QV类Ā金资产的规模进

行�度性评ÿ2 

第五，Ā金管理|司的定性评ÿ2Ā金管理|司定性评ÿ从|司及w人员

的合规性1|司治理结构1人员稳定性1信息披露和风险ç制能力1投资ô策

系统及交易系统的p效性和一贯性等方面进行考虑2 

2ĀĀ金|司评ÿ因素及wx体指标 

评ÿ工作是ĀÎq|司独立设«开发的<济Ü金信Ā金综合评ÿ系统=à

现的2 

表 3ÿĀ金|司评ÿ因素及wx体指标 
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类别 考察因素 因素权Þ 指标]Ā 指标权Þ 

¯_型 

盈利能力 0.60 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.30 
收益率高Î\类�均数的o数/总o数 0.25 

影ÿ偏离度惩罚因子 0.75 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

纯债型 

盈利能力 0.60 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.30 收益率高Î\类�均数的o数/总o数 1.00 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

一ÿ债 

盈利能力 0.60 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.30 收益率高Î\类�均数的o数/总o数 1.00 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

Ðÿ债 

盈利能力 0.50 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.20 收益率高Î\类�均数的o数/总o数 1.00 

抗风险能力 0.20 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

股票型 

盈利能力 0.55 
阶段收益率 0.56 

詹森指数 0.44 

抗风险能力 0.10 
Ï损频率 0.60 

�均Ï损 0.40 

选股择时能力 0.10 

组合�均`盈率 P/B 0.34 

组合�均`净率 P/E 0.33 

组合�均净资产收益率 0.33 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

业绩比较Ā准

偏离 
0.15 业绩比较Ā准偏离度 1.00 

混合型 

盈利能力 0.55 
阶段收益率 0.56 

詹森指数 0.44 

抗风险能力 0.10 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

选股择时能力 0.15 

C-L 择时能力系数 0.58 

组合�均`盈率 P/B 0.14 

组合�均`净率 P/E 0.14 

组合�均净资产收益率 0.14 
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类别 考察因素 因素权Þ 指标]Ā 指标权Þ 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

业绩比较Ā准

偏离 
0.10 业绩比较Ā准偏离度 1.00 

指数型 

Ā准跟踪能力 0.75 跟踪误差 1.00 

超额收益能力 0.15 信息比率 1.00 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

QDII 

盈利能力 0.50 阶段收益率 1.00 

业绩稳定性 0.20 
收益率高Î\类�均数的o数/总o数 0.50 

收益率高Î沪深 300 的o数/总o数 0.50 

抗风险能力 0.20 
Ï损频率 0.50 

�均Ï损 0.50 

规模�度性 0.10 规模�度性指标 1.00 

 

依据Ā金|司评ÿ因素及指标之间的相s性检验结果，配置指标权Þ，济

Ü评ÿ给出P述Ā金管理|司评ÿ体系的权Þ配置2 

3ĀsÎ规模�度性的à证检验 

考察期间ÿ2006-09-30~2009-09-30，�qÿ35 家Ā金|司2 

                    

Ā 1ÿĀ金|司规模P阶段收益率 

 

PĀ表明Ā金管理|司旗Q的股票型Ā金规模和阶段收益率之间确à呈现

出倒<U=型，股票型Ā金规模�度性指标通过了à证检验2 

 

C1w他说明 

Ā金管理|司评ÿ间隔PĀ金评ÿ相\2 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

0 0.2 0.4 0.6 0.8 1

Ā金|司规模(_一W)

阶
段

收
益

率
(
_

一
W

)

考察期间ÿ 

2006.09.30~2009.09.
30 �qÿ35 家

Ā金|司
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表 4ÿ�ÿ比例 

Ā金管理|司�ÿ 各ÿ比例 

★★★★★ 10% 

★★★★ 22.5% 

★★★ 35% 

★★ 22.5% 

★ 10% 

 

31单一指标排] 

ÿ1Ā单一指标排]的范围ÿ包括对哪些指标进行排]及各指标排]的对象Ā 

济Ü评ÿ的单一指标排]的范围是Ā金产品和Ā金管理|司2Ā金产品的

43个x体指标，ÿ参É表-2ÿĀ金评ÿ因素及wx体指标ĀĀ金管理|司的51

个x体指标，ÿ参É表-7ÿĀ金|司评ÿ因素及wx体指标2 

 

ÿ2Ā各个指标的«算标准和方法 

¯_型Ā金阶段收益率ÿ 

%1001
10000

][
1

1

ú
û

ù
ú
û

ù
−÷

ø
ö

÷
ø
ö += 

=

iN

j

i
i

jR
YR Ā 

w中， ][ jRi ~Ā金 i在第 j日所披露的每万份Ā金净收益2 

 

影ÿ偏离度惩罚因子ÿ 

影ÿ偏离度ÿ 

][

][][
][

tNAV

tNAVtNAV
tSD

a

as

i

−
= Ā 

w中， ][tNAVs ~影子定ÿ确定的Ā金资产净值Ā ][tNAVa ~摊余rq法确定

的Ā金资产净值2 

Ā金 i在考察期内的影ÿ偏离度惩罚因子ÿ 

31 21 += iii DDF
 

w中，Āÿ1~考察期内影ÿ偏离度的ÿ对值在 0.25%~0.5%的天数ĀĀÿ2~考察
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期内影ÿ偏离度的ÿ对值达到或超过 0.5%的天数2 

由Î¯_型Ā金的影ÿ偏离度在Ā金季ç中披露，时间相对滞^，~了提高

Ā金评ÿ的时效性，这Ý在«算评ÿ用影ÿ偏离度惩罚因子时，使用q期前四季

的影ÿ偏离度惩罚因子的ò权�均数，随着时间的靠à，权Þò大2x体算法如

Qÿ Fit = 410Fi[t 2 1] + 310 Fi[t 2 2] + 210 Fi[t 2 3] + 110 Fi[t 2 4] 
w中，Fit~第 t 期的影ÿ偏离度惩罚因子ĀFi[t 2 n]~q期前 n 季的季度影

ÿ偏离度惩罚因子Ā如果截óq期，Ā金 i \\r立满一�，没p t-4 季度的影

ÿ偏离度数据，[将Fi[t 2 4]按 0 处理2 

摊余rq法P影子ÿ格的配合，à°P是P述Ð者的结合体，一方面�认历

史rq对资产估值的影响，考虑了时间ÙW的影响Ā另一方面通过影ÿ偏离度ç

制可以¬Ā金估值紧跟`场ÿ格的�要�势2这一指标可以�衡各种因素对Ā金

估值的影响并体现Ā金资产按照净值Ù现的能力2 

 

非¯_型Ā金阶段收益率ÿ 

%1001
1 11


ú
ú
û

ù

ú
ú
û

ù
−÷

÷
ø

ö
÷
÷
ø

ö

−
= 

= −−

n

j jj

j

i
DNAV

NAV
YR Ā 

w中，
0NAV ~期初份额净值，

nNAV ~期p份额净值，
jNAV 表示第 j次除息

前一日的Ā金份额净值2 

 

詹森指数ÿ 

)]([ fmifii RRRRJ −+−= ò Ā 

w中， iR ~Ā金 i的�均回ç率Ā fR ~风险收益率Ā mR ~`场Ā准组合的�

均回ç率Ā
iò ~Ā金所�担的系统风险2 

 

夏n指数ÿ 

þℎ��þ�ÿ = ý�� 2 ý�ÿÿ  
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w中，ý��~Ā金 i的�均净值收益率Āý�~无风险收益率Āÿÿ~Ā金 i的净值收

益率波ú率2 

 

收益率高Î\类�均数的o数/总o数ÿ 

õ
=

−=
M

j

ii jMRjMRSGN
M

W
1

])}[][(,0max{
1

Ā 

w中， ][iMR ~Ā金 i第 o按几何法«算的o收益率2 

 

Ï损频率ÿ 

 õ
=

+−−=
M

n

ii ktMRSGN
M

tV
1

]]1[[,0max
1

][ Ā 

w中， ][iMR ~Ā金 i第 个o的o收益率2 

 

�均Ï损ÿ 

 õ
=

+−=
M

k

ii ktMR
M

tAL
1

]1[,0min
1

][ Ā 

w中， ][iMR ~Ā金 i第 o的o收益率2 

 

Ï损频率ÿ 

 õ
=

+−−=
M

n

ii ktMRSGN
M

tV
1

]]1[[,0max
1

][ Ā 

w中， ][iMR ~Ā金 i第 个o的o收益率2 

 

组合集中度风险ÿ 

组合集中度风险指标是 FOF 产品 i在考察期内每一期组合集中度风险之时间

ò权�均值，«算|式~ÿ 
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ÿý������ = ∑�Ā
ā=1 [� 2 Ā] ∗ ÿýÿ[� 2 Ā] 

CRi[τ] = φ(∑ĀÿĀ[�]10
Ā=1 ) + (1 2 φ)√∑( ĀÿĀ[�]∑ ĀÿĀ[�]10ÿ=1 )210

Ā=1  

w中，ĀÿĀ[�]为FOF 产品 i在第�季度所持p第ÿ大Þ仓Ā金的占比Āφ=0.5Ā时

间权Þ的赋值如Qÿ
1

2
]1-[

+
=
n

t ，
1

1
][

+
=−
n

kt ， n,...,2k = Ān是O�考察期

的季度数， 12=n 2 

 

组合`方差ÿ 

组合`方差指标是 FOF产品 i在第�季度在考察期内每一期组合`方差之时间

ò权�均值，«算|式~ÿ 

ÿýÿ������� = ∑λĀ
ā=1 [� 2 Ā] ∗ ÿýÿÿ[� 2 Ā] 

Covi[�] = ∑∑ĀÿĀ[�] ∗ �ÿā[�]10
k=1

10
Ā=1 ∗ Cov(RĀ[τ]，Rā[τ]) + (1 2∑ĀÿĀ[�]10

Ā=1 )ÿÿ[�]2 
w中，Covi[�]代表 FOF 产品 i在第�季度中所持pĀ金的组合`方差，ĀÿĀ[�]~

FOF产品 i在第�季度所持p第ÿ大Þ仓Ā金的占比，RĀ[τ]代表 FOF产品 i在第�季度

所持p第ÿ大Þ仓Ā金的周净值收益率2ÿÿ[�]2~ FOF 产品 i在第�季度周净值收益

率的标准差Ā时间权Þ的赋值如Qÿ
1

2
]1-[

+
=
n

t ，
1

1
][

+
=−
n

kt ， n,...,2k = Ā

n是O�考察期的季度数， 12=n 2 

 

组合风险等ÿÿ 

组合风险等ÿ指标是 FOF 产品 i在考察期内每一期组合风险等ÿ之时间ò权

�均值，«算|式~ÿ 

þý������ = ∑�Ā
ā=1 [� 2 Ā] ∗ þýÿ[� 2 Ā] 
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SRi[τ] = ∑ĀÿĀ10
Ā=1 [�] ∗ RISKĀ[τ] + (1 2∑ĀÿĀ10

Ā=1 [�])RISKi[�] 
w中ĀÿĀ[�]为FOF产品 i在第�季度所持p第ÿ大Þ仓Ā金的占比2RISKĀ[τ]~ FOF

产品 i在第�季度所持p的第ÿ大Þ仓Ā金的风险等ÿ，RISKi[�]~ FOF 产品 i在第�
季度的风险等ÿĀ时间权Þ的赋值如Qÿ

1

2
]1-[

+
=
n

t ，
1

1
][

+
=−
n

kt ， n,...,2k = Ā

n是O�考察期的季度数， 12=n 2 

 

组合�均`盈率ÿ 

组合�均`盈率 P/E 指标是Ā金 i在考察期内所披露的前十大Þ仓股�均`

盈率之时间ò权�均值，«算|式如Qÿ 

][][
1

ktPEktPE i

n

k

i −−=õ
=

  

 

P式中，Ā金 i第 季的前十大Þ仓股的�均`盈率~ 

õ

õ

=

=




=

10

1

10

1

][][

][][

][

j

ijij

j

ijij

i

EPSw

Pw

PE




 Ā 

w中， ][ijP ~Ā金 i第 季p时所披露的投资组合中的第 j只Þ仓股的收盘

ÿĀ ][ijEPS ~Ā金 i第 季度第 j只Þ仓股的每股�W收益Ā ][ijw ~Ā金 i第

季度所持第 j只Þ仓股`值PĀ金 i所持前十大Þ仓股`值之和的比率Ā时间权

Þ的赋值如Qÿ
1

2
]1-[

+
=
n

t ， 
1

1
][

+
=−
n

kt ， n,...,2k = Ān是O�考察期的季

度数， 12=n 2 

 

组合�均`净率ÿ 

组合�均`净率 P/B 指标是Ā金 i在考察期内所披露的前十大Þ仓股�均`
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净率之时间ò权�均值，«算|式~ÿ 

õ
=

−−=
n

k

ii ktPBktPB
1

][][  

P式中，Ā金 i第 季的前十大Þ仓股的�均`净率~ 

 

õ

õ

=

=




=

10

1

10

1

][][

][][

][

j

ijij

j

ijij

i

NAPSw

Pw

PB






 

w中， ][ijP ~Ā金 i第 季p时所披露的投资组合中的第 j只Þ仓股的收盘

ÿĀ ][ijNAPS ~Ā金 i第 季度第 jÞ仓股的每股净资产Ā ][ijw ~Ā金 i第 季

度所持第 j只Þ仓股`值PĀ金 i所持前十大Þ仓股`值之和的比率Ā时间权Þ

的赋值如Qÿ
1

2
]1-[

+
=
n

t ， 
1

1
]t[

+
=−
n

k ， n,...,2=k Ān是O�考察期的季

度数， 12=n 2 

 

组合�均净资产收益率: 

组合�均净资产收益率指标是Ā金 i在考察期内所披露的前十大Þ仓股�均

净资产收益率之时间ò权�均值，«算|式~ÿ 

õ
=

−−=
n

k

ii ktROEktROE
1

][][  

P式中，Ā金 i第 季的前十大Þ仓股的�均净资产收益率~ 

õ

õ

=

=




=

10

1

10

1

][][

][][

][

j

ijij

j

ijij

i

SHw

NPw

ROE




  

w中， ][ijNP ~Ā金 i第 季第 j只Þ仓股的净利润Ā ][ijSH ~Ā金 i第 季

第 j只Þ仓股的�均股东权益，这Ý�均股东权益ÿ 



 

16 

 

][ijSH  = (期初股东权益+期p股东权益)/2 

期初股东权益指P一��ç|a数据，期p股东权益是第 季最à|a的数

据Ā ][ijw ~Ā金 i第 季度所持第 j只Þ仓股`值PĀ金 i所持前十大Þ仓股`

值之和的比率Ā时间权Þ的赋值如Qÿ
1

2
]1-[

+
=
n

t ， 
1

1
]k-t[

+
=
n

 ， n,...,2k = Ā

n是O�考察期的季度数， 12=n 2 

 

C-L 择时能力系数: 

21 òò −=iCL  ; 

1ò ， 2ò 由Q面方程回_得出 

òòñ +−+−+=− },0min{},0max{ 21 fmfmfi RRRRRR  

w中，
iR ~在考察期内Ā金 i的累«净值收益率Ā fR ~在考察期内的无风险

收益率Ā
m
R ~在考察期内`场Ā准组合的�均回ç率2 

 

T-M 择时能力系数 ÿ�ÿ = Ā2 

1ò ， 2ò 由Q面方程回_得出 

ýÿ 2 ý� = ÿÿ + Ā1(ýÿ 2ý�) + Ā2(ýÿ 2 ý�)2 + Āÿ 
w中，ýÿ~考察期内Ā金 i的日净值收益率Ā fR ~在考察期内的无风险收益

率Ā
m
R ~在考察期内`场Ā准组合的�均回ç率2 

 

H-M 择时能力系数 ��ÿ = Ā2 

1ò ， 2ò 由Q面方程回_得出 
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ýÿ 2 ý� = ÿÿ + Ā1(ýÿ 2 ý�) + Ā2(ýÿ 2ý�)Ā + Āÿ 
w中，ýÿ~考察期内Ā金 i的o净值收益率Ā fR ~在考察期内的无风险收益

率Ā
m
R ~在考察期内`场Ā准组合的o�均回ç率2Ā~虚拟Ù量，`ýÿ 2 ý� >0时，Ā = 1，否[Ā = 02 

 

Ā金产品得Vÿ 

组合产品得V指标是 FOF 产品 i在考察期内所披露的前十大Þ仓Ā金�均产

品得V之时间ò权�均值，«算|式~ÿ 

��� = ∑�Ā
ā=1 [� 2 Ā] ∗ �ÿ[� 2 Ā] 

�ÿ[�] = 1∑ ĀÿĀ[�]10Ā=1 ∑(�ÿĀ[�] ∗ ĀÿĀ[�])10
Ā=1  

w中，�ÿ[�]~ FOF 产品 i第�季p的组合产品得VĀ�ÿĀ[�]为FOF 产品 i在第�季
度所持p的第ÿ大Þ仓Ā金`期所获济ÜO�期Ā金评ÿ�数ÿ若ïĀ金无O�

期评ÿ，用Ð�期评ÿ�数×0.85代ÿ，若ïĀ金无Ð�期评ÿ，用一�期评ÿ

�数×0.7 代ÿĀĀĀÿĀ[�]为FOF 产品 i在第�季度持p第ÿ大Þ仓Ā金的占比Ā时间

权Þ的赋值如Qÿ
1

2
]1-[

+
=
n

t ，
1

1
][

+
=−
n

kt ， n,...,2k = Ān是O�考察期的

季度数， 12=n 2 

 

跟踪误差: 

õ
=

−
−

=
N

j

iii DTjTD
N

TE
1

2
)][(

1

1
Ā 

w中， ][iTD ~Ā金 i在第 日的跟踪偏离度2 ][][][  Mii RRTD −=  

 

信息比率ÿ 

i

i
i
TE

DT
IR =
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w中，
iDT ~Ā金 i在考察期内的跟踪偏离度的�q均值Ā

iTE ~Ā金 i在考

察期内的跟踪误差2 

 

业绩比较Ā准偏离度ÿ 

Q面以股票Ā金的管理|司评ÿ~例Î以说明2在考察期内，Ā金|司 k 旗

Q股票型Ā金之ò权业绩比较Ā准偏离度的«算|式~ÿ 

õ õ
= =

−=
km

i

n

j

kiMkikik jRjR
n

vTD
1 1

, |][][|
1

 

w中， ][kiR 表示第 期Ā金|司 k 旗Q第 i只股票型Ā金的季收益率Ā

][, kiMR 表示ï股票型Ā金业绩比较Ā准在第 期的季收益率Ān~考察期总季度

数， 12=n 2 

 

规模�度性ÿ 

ÿþ

ÿ
ý
ü

þ−

=
618.0618.1

618.0
618.0

kk

k

k

k

ScaleScale

Scale
Scale

Y
 

Ā金|司 k 旗Q所p股票型Ā金的净值之和是w所管理的股票型Ā金的规

模，将各Ā金|司之\类规模进行比例_一[可得到数值
kScale 2 

 

0知识产权声明1 

P述济Ü评ÿ的研究r果所p权及知识产权均属X京济Ü金信科�p限

|司所p，敬ÿ任何w他个人和机构尊Þ济Ü评ÿ所p权和知识产权2 

 

ÿÐĀĀ金ÿĀ金管理|司Ā评奖的情况 

11Ā金ÿĀ金管理|司Ā评奖Āq情况ÿ包括但O限Î奖ù]Ā1数量1

�办方1数据或�术支持单O1参选的Āq条þĀ 

 济Ü<群�汇=是ĀÎ济Ü金信Ā金评ÿ体系设立的系列奖ù，旨在嘉奖历

史业绩表现突出的Ā金产品和管理能力出_的Ā金|司，~投资者和投资机构的

选择提供参考依据2ï评奖活ú的�办方~X京济Ü金信科�p限|司，所î及
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的参选Ā金数据来自济Ü金信Ā金评ÿ中心，各奖ù的评定也由ï中心完r2 

 济Ü<群�汇=每n�举行一次评选，�要奖ù设置包括Ā金产品类的Ā金

单ù奖，以及Ā金|司类的Ā金|司单ù奖以及Ā金|司综合奖2除Ā金|司综

合奖外每类奖ù均按照济Ü评ÿ的Ā金类型进行类内评比2 

参评Ā金需~sÿ境内经中ÿ证监会û批r立1ó评奖期~kx备O�及以

P完整历史业绩的开放式|开募集Ā金，̀ �据济Ü评ÿ的Ā金V类，\类Ā金

数量O得少Î 10 只2参评Ā金|司需~经中ÿ证监会批准设立并×得|募Ā金

管理资格1旗Qpó少一只产品合规ß作O�`ó评奖期~kO�内oØ到监管

部门处罚的Ā金管理机构2 

 

21Ā金ÿĀ金管理|司Ā评奖的理论Ā础1à用的指标体系和方法 

济Ü<群�汇=各奖ù均以济Ü金信Ā金评ÿ体系中评ÿ各类型Ā金及Ā

金|司投资能力时所考察的定量指标及�ÿ评定~Ā础进行评选，由Î济Ü金

信Ā金评ÿ在做出的�ÿ评定前已将Ā金产品1Ā金|司是否合规ß作1投资

风格是否稳定能因素纳入考察范围，因m<群�汇=各奖ù的评选过程以纯量

W指标~准2另外对Î规模过小，评ÿ结果Ø短期业绩或单一产品影响过大的

Ā金产品及Ā金|司，将O会纳入参评范围2x体各奖ù的评选方法ðÉQ

表2 

表 5ÿ<群�汇=各奖ù评选方法 

奖ù]Ā 评选方法 

Ā金|司类 

Ā金|司综

合奖 

群�奖 

对参评Ā金|司在全部{个类型Ā金P的综合管理能力进行考察，评选方

式~将每家参评Ā金|司在全部类型Ā金管理能力评定中所获得的�ÿ

ÿ1~5�Āò总^进行排]ÿ满V~40�Ā，排]前OO的Ā金|司~ï奖

ù的获奖Ā金|司2 

_�奖 

对参评Ā金|司旗Q全部在管Ā金的综合表现进行考察，评选方式~将每

家参评Ā金|司旗Q全部在管Ā金所获得的济Ü评ÿ�数ò总^进行排

]，排]前OO的Ā金|司~ï奖ù的获奖Ā金|司2 

五�奖 

对参评Ā金|司ÿ育`秀Ā金产品的情况进行考察，评选方式~将每家参

评Ā金|司旗Q全部获得五�济Ü评ÿ的Ā金产品数量进行ò总^排]，

合«数量排]前OO的Ā金|司~ï奖ù的获奖Ā金|司2 

Ā金|司单

ù奖 
¯_型 

对参评Ā金|司在管理¯_型Ā金时所体现的盈利能力1业绩稳定性和规

模�度性进行考察，�据类内综合评ÿ进行排]，排]前OO的Ā金|司
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奖ù]Ā 评选方法 

~ï类内的获奖Ā金|司2x体评ÿ指标包括阶段收益率1收益率高Î\

类�均o数/总o数1影ÿ偏离度惩罚因子以及规模�度性指标2 

纯债型 

对参评Ā金|司在管理纯债型Ā金时所体现的盈利能力1业绩稳定性和规

模�度性进行考察，�据类内综合评ÿ进行排]，排]前OO的Ā金|司

~ï类内的获奖Ā金|司2x体评ÿ指标包括阶段收益率1收益率高Î\

类�均o数/总o数以及规模�度性指标2 

一ÿ债 

对参评Ā金|司在管理一ÿ债型Ā金时所体现的盈利能力1业绩稳定性和

规模�度性进行考察，�据类内综合评ÿ进行排]，排]前OO的Ā金|

司~ï类内的获奖Ā金|司2x体评ÿ指标包括阶段收益率1收益率高Î

\类�均o数/总o数以及规模�度性指标2 

Ðÿ债 

对参评Ā金|司在管理Ðÿ债型Ā金时所体现的盈利能力1业绩稳定性1

抗风险能力和规模�度性进行考察，�据类内综合评ÿ进行排]，排]前

OO的Ā金|司~ï类内的获奖Ā金|司2x体评ÿ指标包括阶段收益

率1收益率高Î\类�均o数/总o数1Ï损频率1�均Ï损以及规模�度

性指标2 

混合型 

对参评Ā金|司在管理混合型Ā金时所体现的盈利能力1抗风险能力1选

股择时能力1规模�度性和业绩比较Ā准偏离等方面进行考察，�据类内

综合评ÿ进行排]，排]前OO的Ā金|司~ï类内的获奖Ā金|司2x

体评ÿ指标包括阶段收益率1詹森指数1Ï损频率1�均Ï损1C-L择时能

力系数1组合�均`盈率1组合�均`净率1组合�均净资产收益率1规

模�度性指标以及业绩比较Ā准偏离度2 

股票型 

对参评Ā金|司在管理股票型Ā金时所体现的盈利能力1抗风险能力1选

股择时能力1规模�度性和业绩比较Ā准偏离等方面进行考察，�据类内

综合评ÿ进行排]，排]前OO的Ā金|司~ï类内的获奖Ā金|司2x

体评ÿ指标包括阶段收益率1詹森指数1Ï损频率1�均Ï损1组合�均

`盈率1组合�均`净率1组合�均净资产收益率1规模�度性指标以及

业绩比较Ā准偏离度2 

指数型 

对参评Ā金|司在管理指数型Ā金时所体现的Ā准跟踪能力1超额收益能

力和规模�度性等方面进行考察，�据类内综合评ÿ进行排]，排]前O

O的Ā金|司~ï类内的获奖Ā金|司2x体评ÿ指标包括跟踪误差1信

息比率以及规模�度性指标2 

QDII 

对参评Ā金|司在管理QDIIĀ金时所体现的盈利能力1业绩稳定性1抗风

险能力和规模�度性等方面进行考察，�据类内综合评ÿ进行排]，排]

前OO的Ā金|司~ï类内的获奖Ā金|司2x体评ÿ指标包括阶段收益



 

21 

 

奖ù]Ā 评选方法 

率1收益率高Î\类�均数的o数/总o数1收益率高Î沪深300的o数/总

o数1Ï损频率1�均Ï损以及规模�度性指标2 

Ā金产品类 

Ā金单ù奖 

¯_型 

对参评¯_型Ā金进行盈利能力和业绩稳定性考察，�据综合评ÿ进行排

]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包括阶段收益率1

收益率高Î\类�均o数/总o数以及影ÿ偏离度惩罚因子2 

纯债型 

对参评纯债型Ā金进行盈利能力和业绩稳定性考察，�据综合评ÿ进行排

]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包括阶段收益率1

收益率高Î\类�均o数/总o数2 

一ÿ债 

对参评一ÿ债型Ā金进行盈利能力和业绩稳定性考察，�据综合评ÿ进行

排]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包括阶段收益率1

收益率高Î\类�均o数/总o数2 

Ðÿ债 

对参评Ðÿ债型Ā金进行盈利能力1业绩稳定性和抗风险能力考察，�据

综合评ÿ进行排]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包

括阶段收益率1收益率高Î\类�均o数/总o数1Ï损频率和�均Ï损2 

混合型 

对参评混合型Ā金进行盈利能力1业绩稳定性和选股择时能力考察，�据

综合评ÿ进行排]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包

括阶段收益率1詹森指数1Ï损频率1�均Ï损1C-L择时能力系数1组合

�均`盈率1组合�均`净率以及组合�均净资产收益率2 

股票型 

对参评股票型Ā金进行盈利能力1抗风险能力和选股择时能力考察，�据

综合评ÿ进行排]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包

括阶段收益率1詹森指数1Ï损频率1�均Ï损1组合�均`盈率1组合

�均`净率以及组合�均净资产收益率2 

指数型 

对参评指数型Ā金进行Ā准跟踪能力1超额收益能力和整体费用的考察，

�据综合评ÿ进行排]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指

标包括跟踪误差1信息比率和整体费用2 

QDII 

对参评QDIIĀ金进行盈利能力1业绩稳定性和抗风险能力考察，�据综合

评ÿ进行排]，获奖Ā金~综合评ÿ排]前O]2ï类型评ÿ指标包括阶

段收益率1收益率高Î\类�均o数/总o数1收益率高Î沪深300的o数

/总o数1Ï损频率和�均Ï损2 

 

31最à一期的Ā金评奖结果 

 表 6ÿ第Ð届<群�汇=各奖ù获奖]单 
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奖ù]Ā 获奖]单 

Ā金|司类 

Ā金|司综

合奖 

群�奖 

嘉àĀ金管理p限|司 

ÿ海富q克林Ā金管理p限|司 

易方达Ā金管理p限|司 

_�奖 

博时Ā金管理p限|司 

广发Ā金管理p限|司 

易方达Ā金管理p限|司 

五�奖 

中银Ā金管理p限|司 

易方达Ā金管理p限|司 

嘉àĀ金管理p限|司 

Ā金|司单

ù奖 

 

¯_型 

建信Ā金管理p限°任|司 

鹏_Ā金管理p限|司 

永赢Ā金管理p限|司 

纯债型 

中òĀ金管理p限|司 

t全Ā金管理p限|司 

P银Ā金管理p限|司 

一ÿ债 

招商Ā金管理p限|司 

Ü信Ā金管理p限°任|司 

中欧Ā金管理p限|司 

Ðÿ债 

工银瑞信Ā金管理p限|司 

南方Ā金管理股份p限|司 

泓德Ā金管理p限|司 

混合型 

oú长城Ā金管理p限|司 

P海东方证券资产管理p限|司 

t全Ā金管理p限|司 

股票型 

易方达Ā金管理p限|司 

中欧Ā金管理p限|司 

交银施罗德Ā金管理p限|司 

指数型 

中银Ā金管理p限|司 

_夏Ā金管理p限|司 

_泰ï瑞Ā金管理p限|司 

QDII 

ÿ泰Ā金管理p限|司 

工银瑞信Ā金管理p限|司 

交银施罗德Ā金管理p限|司 
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奖ù]Ā 获奖]单 

Ā金产品类 

Ā金单ù奖 

¯_型 

易方达现金增利¯_ÿ000621Ā 

鹏_Ü盈ß¯_ÿ000905Ā 

博时合惠¯_ÿ004841Ā 

纯债型 

广发Ü泽短债债券ÿ002864Ā 

民生ò银�稳增利定期开放债券ÿ166902Ā 

民生ò银和鑫定期开放债券ÿ002452Ā 

一ÿ债 

Ü信ß利债券(LOF)ÿ167501Ā 

招商产业债券ÿ217022Ā 

招商Ü心收益债券ÿ217011Ā 

Ðÿ债 

中银稳健添利债券ÿ380009Ā 

南方ß元债券ÿ202101Ā 

ð_增盈回ç债券ÿ000973Ā 

混合型 

oú长城ðtr长混合ÿ260108Ā 

易方达中小盘混合ÿ110011Ā 

前海开源清洁能源�题精选灵活配置混合ÿ001278Ā 

股票型 

易方达í费行业股票ÿ110022Ā 

前海开源Þ融资�题精选股票ÿ001178Ā 

嘉àðí费股票ÿ001044Ā 

指数型 

_泰ï瑞P证红利ETFÿ510880Ā 

_ÜP证180ETFÿ510180Ā 

_夏P证50ETFÿ510050Ā 

QDII 

广发纳ï达克100指数ÿQDIIĀÿ000055Ā 

嘉àðt`场债券ÿQDIIĀÿ000342Ā 

工银瑞信全球股票ÿQDIIĀÿ486001Ā 

 

ÿOĀĀ金ÿĀ金管理|司Ā评ÿ或评奖的程序和发a方式 

从数据采集到结果发a的业ó流程由以Q九个n骤组rÿ 

n骤一1逐日进行ß数据源人机校验Ā金|开`场信息，业ó流程如Qÿ 
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ETL工x

数据源A

服ó器 服ó器

数据源B

异常列表

济Ü评ÿ数据
ß

信息维æ员

人工维æ

指定信息披露
媒体

生r数据
数据�对

系统维æ员

 

Ā4-1ÿ业ó流程Ā 

 

(1) 由|司网þ信息�术部门信息维æ员 A检查由n个信息提供商提供的独立Ā

金|开`场信息数据ß更ð程序的l常更ð2 

(2) ETL 自ú校验程序通过对O\数据源采集的数据进行自ú数据校验，通过校

验的数据直接进入|司Ā金评ÿ数据ßĀ校验O通过的数据由校验程序生r

异常数据列表2 

(3) �据异常数据列表，信息维æ员 A对异常数据�据Ā金|司网站和法定披露

媒体的信息进行手工�对维æ，并将维æ依据和调整维æ结论形r维æ记录，

交档案`管室`档2 

(4) �据评ÿ系统«算各类Ā金收益率排]，研究员 A比对Ā金|司网站和法定

披露媒体的Ā金收益率数据对净值1V红等s键数据的准确性1完整性进行

�对2 

 

n骤Ð1逐日ß岗复�校验Ā金V类调整，业ó流程如Qÿ 

检查`日更ð
的招募说明书

制作Ā金V类
调整申ÿ文þ

复�申ÿ文þ
并签_

û�申ÿ文
þ并签_

调整V类并`
管申ÿ文þ

复�V类调整
结果P申ÿ文
þ的一ô性

制作披露工作稿
披露工作稿的合规

性û�P签_
披露工作稿的l

式发a

 
 

Ā4-2ÿ业ó流程Ā 
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(1) 检查`日是否pĀ金产品披露Ā金招募说明书和更ð的Ā金招募说明书，研

究员 B�据招募说明书相s条款制作Ā金V类调整申ÿ文þ，并签_2 

(2) 研究员 C�据Ā金|司网站和法定披露媒体的招募说明书原文对研究员 B制

作的Ā金V类调整申ÿ文þ中的调整依据和调整结论进行复�，并签_2 

(3) 经过复�^的Ā金评ÿ申ÿ文þ交由Ā金评ÿ业ó�管û�，并签_2 

(4) �据Ā金评ÿ业ó�管û�意É，研究员 B在评ÿ系统中调整相àĀ金V类，

并将Ā金V类调整申ÿ文þ交档案`管室`档2  

(5) 研究员 C检查研究员 B的Ā金V类调整和申ÿ文þ是否一ô，并�据Ā金评

ÿ系统中更ð的Ā金V类调整结果交网站维æ员，由网站维æ员制作披露工

作稿2 

(6) 披露工作稿由信息披露负°人进行合规性û�，并签_2  

(7) 经过信息披露负°人û�签_的披露工作搞，网站维æ员可以l式更ð网站

发a相s信息2 

 

n骤O1在每季度Ā金季度ç告全部披露完r之^，对ß作oÞ偏离Ā金合

\þ定的Ā金产品OÎ评ÿ，业ó流程如Qÿ 

搜集处罚信息，制作OÎ
评ÿ的]单á稿并签_

�对á稿并签_ û�并签_
维æ

OÎ评ÿ内容

复�申ÿP调整
是否一ô

导出数据制作披露工作稿
披露工作稿的合规
性û�P签_

披露工作稿的l
式发a

 

Ā4-3ÿ业ó流程Ā 

 

(1) 研究员 C每日搜索中ÿ证监会1中ÿ证券业`会1交易所网站|告，对Ā金

产品1Ā金经理1Ā金|司的处罚|示制作ß规OÎ评ÿ]单á稿，并签_2 

(2) 研究员 B�对OÎ评ÿ]单á稿中的依据，并签_2 

(3) 依据济Ü金信<Ā金综合评ÿ系统=，研究员 C 监测Ā金在ß作过程中是否

出现如Q情况ÿoÞ偏离Ā金合\þ定的投资范围1投资风格或o按V红条

款进行V红1开放式Ā金à续超过一�sý申®ÿ日常申®和定投均sýĀ

等，对在如PÛþ方面`在瑕疵的Ā金产品制作OÎ评ÿ]单á稿2 

(4) 研究员 B �对在Ûþ方面`在瑕疵的Ā金产品OÎ评ÿ]单á稿，并签_2 

(5) Ā金评ÿ业ó�管û�ß规和Ûþá稿，并对相sOÎ评ÿù目进行û�签

_2  
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(6) 依据经û�^的l式]单，研究员 C在<Ā金综合评ÿ系统=中对相à的Ā

金产品1Ā金|司OÎ评ÿ内容进行维æ2 

(7) 研究员 B�对ÿ6Ā中的]单和系统中的维æ结果，并导出OÎ评ÿ]单和对

à理由用Î信息披露2 

(8) 网站维æ员�据ÿ7Ā中导出的OÎ评ÿ]单和对à理由制作OÎ评ÿĀ金产

品1Ā金|司的信息披露页面á稿，并签_2 

(9) 信息披露负°人û�ÿ8Ā中网页页面á稿，û�签_^，网站维æ员可以l

式对外发a2 

 

n骤四1逐o调整Ā金|司定性评ÿ，业ó流程如Qÿ 

搜集信息，制作
定性评ÿV值的
调整申ÿ并签_

复�V值调
整并签_

û�V值调整
并签_

调整定性评ÿ
V值

复�申ÿP调整
是否一ô

文þ_档

 

 

Ā4-4ÿ业ó流程Ā 

 

(1) �据相s|告或系统风险_向预警提示，研究员 D制作调整定性评ÿV值的

申ÿ，并签_2Ā金管理|司的定性评ÿ�要从以Q几个方面考虑ÿĀ金管

理|司及w人员的合规性ĀĀ金管理|司的治理结构Ā股东1高ÿ管理人员1

Ā金经理的稳定性Ā 信息披露和风险ç制能力Ā旗QĀ金产品对Ā金合\

的Ûþ情况等2 

(2) 研究员 E复�研究员 D制作的调整定性评ÿV值的申ÿ，并签_2 

(3) Ā金评ÿ业ó�管û�ÿ2Ā中经研究员 E 复�^的Ā金评ÿ调整定性评ÿ

V值的申ÿ，并签_2 

(4) 研究员 D�据Ā金评ÿ业ó�管û�文þ，在Ā金评ÿ系统中调整相à定性

评ÿV值2 

(5) 研究员 E �据ÿ3Ā中Ā金评ÿ业ó�管û�^的文þ检查ÿ4Ā中研究员 D

操作的l确性2若结果Ol确，通知研究员 D修lĀ若结果l确，将调整文

þ并交档案`管室`档2 

 

n骤五1在Ā金季度ç告全部完r披露以^，生r评ÿ结果，业ó流程如Qÿ 

检查数据完整性
ß行批量程序
生r评ÿ结果

制作
评ÿ结果差异
对比表并签_

复�并签_ û�并签_ 入ß并`档案室
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Ā4-5ÿ业ó流程Ā 

 

(1)  研究员 F 检查生r评ÿ数据所需的相s数据的完整性，�对Ā金V类和每

一V类中的Ā金数量1Ā金季ç数据是否齐全2 

(2)  研究员 E ß行批量ß算程序，生r各类Ā金产品1Ā金|司评ÿ结果2  

(3)  研究员 E 从Ā金评ÿ系统中导出评ÿ结果，检查各类Ā金数量Pÿ1Ā中的

一ô性，制作评ÿ结果差异对比表ÿ包括跟P期评ÿ结果的对比，及评ÿ结

果排]P`期收益率结果排]的对比Ā，填写`在较大差异的情况说明，并

签_2  

(4)  研究员 F 复�ÿ3Ā中的评ÿ结果差异对比表，填写`在较大差异的情况复

�意É，并签_2 

(5)  Ā金评ÿ业ó�管û�ÿ4Ā中评ÿ结果差异对比表，对q期评ÿ结果逐ù

签署评ÿ意É，并签_2  

(6)  研究员 E �据ÿ5Ā中Ā金评ÿ业ó�管û�^的评ÿ意É，写入结果ß，

并将评ÿ结果和对比差异表交档案`管室`档2 

 

n骤}1生r评ÿç告，业ó流程如Qÿ 

ß行批量程序
生r评ÿç告

复�并签_ û�并签_ 合规性û�
调整状态，打印

并`档

 

Ā4-6ÿ业ó流程Ā 

 

(1) 研究员 D通过批量生r程序生r评ÿç告，并导出ç告�稿2 

(2) 研究员 C复�ç告�稿中的数据准确性，并签_2 

(3) Ā金评ÿ业ó�管û�评ÿç告内容，并签_2 

(4) 信息披露负°人检查ç告合规性和相s数据来源p效性，并签_2 

(5) 研究员 D调整ç告状态，生rO可更改的电子文稿并打印ç告`档稿，交档

案`管室`档2 

 

n骤七1发a评ÿ结果，业ó流程如Qÿ 
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制作网站披露
工作稿

û�并签_ 合规性û� l式发a
导出ï期Ā金

评ÿ结果

 

 

Ā4-7ÿ业ó流程Ā 

 

(1) 研究员 E从Ā金评ÿ系统中导出ï期的Ā金评ÿ结果，并交网站维æ人员制

作网站披露工作稿2 

(2) 网站维æ人员制作网站披露工作稿2 

(3) 研究员 Eû�ÿ2Ā中的网站披露工作稿，并签_2 

(4) 经ÿ3Āû�^的披露工作稿由信息披露负°人û�，并签_2 

(5) 网站维æ人员l式更ð网站发a相s评ÿ结果信息2 

 

n骤{1调整ç告模板，业ó流程如Qÿ 

调整ç告模板
�稿并签_

û�并签_
合规性û�

并签_
制作ç告系统调
整需求说明书

程序测试
生r3份历史ç告期

的ç告�例
û�并签_合规性û�l式发a

程序开发

 

Ā4-8ÿ业ó流程Ā 

 

(1) 研究员 D制作调整^的ç告模板�稿，并签_2 

(2) Ā金评ÿ业ó�管û�模板ù，并签_2 

(3) 信息披露人û�模板数据ù发a的方式1频率等是否合规，并签_2 

(4) 研究员 D�据调整^的模板，制作模板调整需求，并提交研发部门进行程序

开发2 

(5) 研发部门�据模板调整需求，修lç告生r系统2 

(6) 研究员 DP研发部中的金融工程师测试调整^的ç告生r系统，并生r 3 份

历史ç告期的ç告�例2 

(7) Ā金评ÿ业ó�管û�ÿ5Ā中生r的 3 份ç告�例，并签_2 

(8) 信息披露负°人û�ÿ6Ā中生r的 3份ç告�例，并签_2  

l式发a调整^的ç告生r程序2 

 



 

29 

 

n骤九1Ā金评ÿ评ÿ标准1方法和作业程序的检«评估，业ó流程如Qÿ 

调研并撰写
评ÿ调整方案书

û�并签_
调整Ā金综合评

ÿ系统
系统测试召开检«评估会

评ÿ标准Ù更ô
策会

制作对比V析ç
告

总经理û�
提交`会做Ù更登

记
 

 

Ā4-9ÿ业ó流程Ā 

 

(1) Ā金评ÿ业ó�管和Ā金评ÿ中心研究员每季度召开评ÿ标准1方法和作业

程序的检«评估会2«论评ÿ结果的一ô性1稳定性和p效性2  

(2) �据检«评估会的会议内容，撰写会议纪要2如p必要调整，由Ā金评ÿ中

心1研发部n部门组r业ó团队展开调研，并撰写评ÿ调整方案书2 

(3) Ā金评ÿ业ó�管û�评ÿ调整方案书，并签_，交研发部门开发2 

(4) 研发部门�据评ÿ调整方案书，调整Ā金综合评ÿ系统2 

(5) 由Ā金评ÿ中心的研究员和研发部门金融工程师组r测试团队，对系统进行

测试2 

(6) 生r最à 3 �的评ÿ数据，并P原p评ÿ结果进行差异比较，制作对比V析

ç告2 

(7) 依据对比V析ç告，Ā金评ÿ中心召开评ÿ标准Ù更ô策会，要求业ó�管1

信息披露负°人及 2/3以P研究员参ò会议，评ÿ标准的Ù更ô策需经 2/3

以P参会研究员及业ó�管和信息披露负°人\时\意，ô策方式~现场非

记]投票2 

(8) �据ÿ7Ā的会议内容，形r会议ô议，并提交|司总经理û�2û�\意^，

ç中ÿ证券业`会作Ù更登记2  
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发a评ÿ结果业ó程序 

制作网站披露
工作稿

û�并签_ 合规性û� l式发a
导出ï期Ā金

评ÿ结果

 

 

Ā4-10ÿ发a评ÿ结果业ó程序 

 

1) 研究员 E从Ā金评ÿ系统中导出ï期的Ā金评ÿ结果，并交网站维æ人员制

作网站披露工作稿2 

2) 网站维æ人员制作网站披露工作稿2 

3) 研究员 Eû� 2Ā中的网站披露工作稿，并签_2 

4) 经 3Āû�^的披露工作稿由信息披露负°人û�，并签_2 

5) 网站维æ人员l式更ð网站发a相s评ÿ结果信息2 

 

ÿ2ĀĀ金评ÿ结果的发a制度 

1) �用范围 

q制度使用ÎĀ金评ÿ的数据P结果2w发a范围包括ÿĀ金评ÿ信息网站1

psĀ金评ÿ的ç刊等证监会1`会指定媒体2 

2) 发a流程 

a) Ā金评ÿ结果的操作P信息收集ÿ信息披露负°人签_Ā 

b) 操作员整理并确认p用信息利用程序制作Ā金评ÿ结果初稿Āÿ制作确认^

填写信息发a登记表Ā2 

c) |司w他Ā金评ÿ管理人员p义ó`û编制相s内容Ā  

d) 操作员呈�Ā金评ÿ业ó�管û议修¬^，签_ÿû�1修¬信息内容是否

出错1ß规Ā2 

e) 由操作员递交信息披露负°人û�1签_Ā确定发a方式1时间和范围2 

f) 网站管理员l式更ð网站发a相s信息，操作员签发^按规定ç�指定媒体

P|开2 

g) 信息_档P备份 

3) Ā金评ÿ结果的的发a要求Pû� 

在发a之前，à呈�Ā金评ÿ结果给Ā金评ÿ业ó�管û阅1修¬，签_2

Þ呈�信息披露负°人û�签_^方可发a信息2 
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ÿ四Ā~避免P评ÿ或评奖对象产生利益ó突采×的措施 

Ā金评ÿ中心设置o格的业ó隔离系统，保证Ā金评ÿ业ó的独立性和üÊ

性2 

Ā金评ÿ中心办|系统设置完整的权限ç制体系，中心和w它业ó部门在场

地P进行物理隔离，建立单独Ā金评ÿ中心研究室，保证Ā金评ÿ业ó的独立性

和üÊ性2 

业ó层面，Ā金评ÿ中心评ÿ研究员Pw进行的Ā金V析评ÿ结果1ç告1

Ā金评ÿ系统的销售和咨询服ó等`场营销活ú之间相对独立，设立岗O°任制

度，遵从业ó隔离原[2对ÎĀ金评ÿ中心内部，设置操作岗和复�岗，操作人

员P复�人员O能兼任ĀĀ金评ÿ业ó流程相邻n骤人员O能兼任2  

Ā金评ÿ中心研究人员签¬保证书，o格遵Û中ÿ证监会1中ÿ证券业`会

颁发的<证券投资Ā金评ÿ业ó管理暂行办法=之psĀ金评ÿ业ó规定内容，

\时�据q|司制定的评ÿ方法和体系对Ā金产品1Ā金管理人进行独立1üÊ

|l的评ÿ，OØ外来影响2 

|司设置了独立的稽�监察部，并设p监察长履行合规监察等监ç职能2稽

�监察部定期完rĀ金评ÿ中心内部ç制的评估工作，并V别向总经理1董Ï会

提交内部ç制ç告和稽�工作ç告2稽�监ç内容包括ÿ 

Ā金评ÿ中心是否o格按照已在`会备案的评ÿ标准1方法和程序从ÏĀ金

评ÿ业óĀ 

Ā金评ÿ中心是否o格按照q规[的规定履行信息披露义óĀ 

Ā金评ÿ中心O得ßà:暂行办法;第十四条规定进行Ā金评ÿ或发aĀ金

评ÿ结果Ā 

Ā金评ÿ中心是否o格规定保`Ā金评ÿ数据和资料Ā 

Ā金评ÿ中心O得ßà:中ÿ证券业`会证券投资Ā金评ÿ业ó自律管理规

[;规定的Ā金评ÿ机构行~准[Ā 

Ā金评ÿ中心O得聘任Ox备Ā金从业资格的人员或pß法1ß规记录的人

员从ÏĀ金评ÿ业óĀ 

Ā金评ÿ中心O得pßà:暂行办法;和:管理规[;的行~Ā 

Ā金评ÿ中心O得聘用\时在n个以PĀ金评ÿ机构执业1以Ā金评ÿ人员

个人]义发aĀ金评ÿ结果1o×得Ā金从业资格，从ÏĀ金评ÿ业ó1ßàq

规[规定的Ā金评ÿ人员Ā 

Ā金评ÿ中心psĀ金评ÿ业ó的内部ç制制度是否o格按照中ÿ证监会1

中ÿ证券业`会等法律的规定Ā 

Ā金评ÿ中心是否按照:暂行办法;第十O条规定|开披露Ā金评ÿ标准1

方法和程序，并按照|开披露的Ā金评ÿ标准1方法和程序从ÏĀ金评ÿ业óĀ 
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Ā金评ÿ标准和方法是否符合:暂行办法;第十一条1第十Ð条的规定Ā  

O得ßà:暂行办法;第十四条的规定进行Ā金评ÿ或发aĀ金评ÿ结果Ā  

O得ßà:暂行办法;第十五条和第十}条规定的利益ó突防范制度Ā  

是否|�对待评ÿ对象，O得出现P1诋毁w他Ā金评ÿ机构1评ÿ人员

等Ol`竞Ï行~2  

 

 


