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 行业事件：4 月 8 日，国家能源局召开 2026 年第一次能源监管工作例会。此

次会议指出电力市场建设进入“提质升级”新阶段，全国统一电力市场“初

步建成”，明确了 2026 年监管工作重点方向。

 指数表现：根据 iFind 数据，2026/4/6-2026/4/12 期间，沪深 300 上涨 4.41%，

电力设备指数上涨 6.98%，跑赢沪深 300 指数 2.57pct。

 行业表现：根据 iFind 数据，2026/4/6-2026/4/12 期间，31 个申万一级行业

中，电力设备上涨 6.98%，排第 4 位。申万三级行业，电力能源相关子板块

中，蓄电池及其他电池、其他电源设备Ⅲ、锂电专用设备涨幅位列前三位，

分别上涨 12.13%、11.75%、11.04%；其他子板块中，仅水力发电下跌 1.20%。

 电力工业运行：根据国家能源局数据，2026 年 1-2 月,全社会用电量累计为

16546 亿千瓦时，同比增长 6.10%。2026 年 1-2 月，新增发电装机容量 6591

万千瓦，同比增长 20.87%。2026 年 1-2 月，发电设备平均利用小时 466 小时，

同比减少 39 小时。2026 年 1-2 月,电网累计投资 837.54 亿元，同比增长

79.84%；电源累计投资 1043.51 亿元，同比增长 32.35%。

 新型电力系统情况：光伏：产业链价格，根据 iFind 数据，截至 2026/4/8，

多晶硅料(致密料)平均价 36 元/Kg,较上周下跌 1.00 元/Kg。储能：根据 CNESA

数据，截至 2025 年 12月末，中国已投运电力储能项目累计装机规模 213GW(包

括抽水蓄能、熔融盐储热、新型储能)，同比增长 54%。其中新型储能累计装

机达到 144.7GW，同比增长 85%。锂电：根据 iFind 数据，截至 2026/4/10，

碳酸锂价格 150000 元/吨,较上周下跌 4000 元/吨。充电桩：根据 iFind 数

据，截至 2026 年 2 月底，全国充电基础设施累计数量为 2101.00 万台，同比

增长 56.19%。

 风险提示：（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源

需求端可能产生变化，或将对行业景气度带来影响；（2）全球市场竞争加剧

风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞争状况不断持续、

劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响；（3）上游原材料

价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变动，如若价格上行，

将对下游企业盈利能力产生较大影响；（4）风光装机不及预期风险：全球风

光装机量受多方面因素影响，如若装机量不达预期，或将对产业链相关企业

的盈利能力造成不利影响。
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一、行业事件

1.事件：4 月 8 日，国家能源局召开 2026 年第一次能源监管工作例会。会议总结

了一季度监管工作，分析了当前形势，并对下一阶段重点任务作出部署。会议指出，

当前全国统一电力市场建设已完成“初步建成”的阶段性目标。尽管取得阶段性成果，

但违反市场规则、扰乱市场秩序等行为仍时有发生。为此，会议要求必须坚持问题导

向，在完善规则制度、严格监管执法、强化风险防控上持续下功夫，推动全国统一电

力市场建设“提质升级”。会议明确了下一阶段四大监管重点：一是密切跟踪能源供

需形势，提前筹划迎峰度夏保供监管工作，坚决守牢民生用能底线；二是全面抓好年

度重点监管任务落实，深化运用“四个监管”机制；三是扎实开展供电质量提升专项

行动，推进现代化用电营商环境建设；四是深入开展树立和践行正确政绩观学习教育。

点评：此次会议指出电力市场建设进入“提质升级”新阶段，全国统一电力市场

“初步建成”，明确了 2026 年监管工作重点方向。一是迎峰度夏保供监管，筑牢能

源安全底线，预计 2026 年迎峰度夏形势复杂严峻，监管重点将聚焦煤电出力保障、天

然气供应稳定、电网安全运行三大领域，确保民生用电不受影响。二是当前违反市场

规则、扰乱市场秩序等行为时有发生，监管重心转向规范市场秩序、防范市场风险、

提升市场效率，重点整治串通报价、价格垄断、市场力滥用等违法行为，维护公平竞

争市场环境。三是供电质量与营商环境监管，“三个一批” 建设（打造一批标杆城市、

培育一批示范项目、推广一批典型经验）将推动用电营商环境向现代化转型；非电网

直供电小区治理直击用户痛点，有效解决电价过高、服务质量参差不齐等问题；供电

质量提升将聚焦电压稳定性、供电可靠性和用电便捷性，满足人民群众对高品质用能

的需求。对于发电企业、售电公司等市场主体而言，意味着更透明、更规范但也更严

格的市场环境，依靠不规范手段获取利益的空间将被极大压缩。对于电网企业，则需

在保障系统安全稳定运行的同时，持续加大配电网投入，优化服务流程，以应对更精

细化的监管考核。

2.事件：4 月 9 日，国家发改委发布《电力重大事故隐患判定标准及治理监督管理

规定》，将于 2026 年 7 月 1 日起施行。规定明确了电力重大事故隐患定义、判定标准、

排查治理与监督管理全流程，重点针对易引发大面积停电、造成重大经济损失等隐患

类型设定了量化判定指标。

点评：新规填补了电力行业重大事故隐患判定的标准化空白，与新型电力系统下

高比例新能源并网、电网复杂性提升的安全需求高度契合。新规将事故隐患判定标准

具体化、清单化，并明确了治理与监管责任，电力安全生产管理进一步向精细化、制

度化转变。对发电企业、电网公司及各类电力建设运营主体提出了更严格的合规要求，

有助于从源头上防范重大安全风险，保障新型电力系统建设安全推进。新规有望推动

电力企业加大安全投入，推动电力安全改造市场规模扩大，如电力自动化、智能巡检、

应急保障等细分领域。

3.事件：4 月 9 日，工信部、发改委、市场监管总局、国家能源局四部门联合召

开动力及储能电池行业企业座谈会，聚焦治理“内卷式”竞争，部署六项核心治理工

作，并讨论《动力和储能电池行业非理性竞争负面行为清单》。

点评：通过建立规则、打击乱象，推动电池行业告别“野蛮生长”，走向以技术

创新、质量提升和生态优化为核心的高质量发展新阶段。具备技术壁垒、合规产能、

稳定现金流的龙头企业更具竞争力。
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二、市场表现

指数表现：根据 iFind 数据，2026/4/6-2026/4/12 期间，沪深 300 上涨 4.41%，

电力设备指数上涨 6.98%，跑赢沪深 300 指数 2.57pct。

图表 1：沪深 300、申万电力设备指数涨跌幅走势（2024/4/10-2026/4/12）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

行业表现：根据 iFind 数据，2026/4/6-2026/4/12 期间，31 个申万一级行业中，

电力设备上涨 6.98%，排第 4 位。

图表 2：申万一级行业各板块涨跌幅（2026/4/6-2026/4/12）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理
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根据 iFind 数据，申万三级行业，电力能源相关子板块中，蓄电池及其他电池、

其他电源设备Ⅲ、锂电专用设备涨幅位列前三位，分别上涨 12.13%、11.75%、11.04%；

其他子板块中，仅水力发电下跌 1.20%。

图表 3：申万三级行业分类电力能源相关子板块涨跌幅情况（2026/4/6-2026/4/12）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

三、电力工业运行情况

根据国家能源局数据，2026 年 1-2 月,全社会用电量累计为 16546 亿千瓦时，同比

增长 6.10%。

图表 4：全社会用电量当月数据/月度（亿千瓦时） 图表 5：全社会用电量累计数据/年度（亿千瓦时，%）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

根据国家能源局数据，2026 年 1-2 月，新增发电装机容量 6591 万千瓦，同比增长

20.87%，其中，火电新增装机容量为 1996 万千瓦，同比增长 414.43%；水电新增装机

容量为 122 万千瓦，同比下滑 36.13%；核电新增装机容量为 121 万千瓦，同比持平；

风电新增装机容量为 1104 万千瓦，同比增长 18.97%；光伏新增装机容量为 3248 万千
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瓦，同比下滑 17.71%。

图表 6：各电源合计新增装机容量情况（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

图表 7：火电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 8：水电新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

图表 9：风电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 10：光伏新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

根据中国电力企业联合会数据，2026 年 1-2 月，发电设备平均利用小时 466 小时，

同比减少 39 小时；根据全国新能源消纳监测预警中心数据，2026 年 1 月，风电利用率
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94.5%，光伏利用率 94.3%。

图表 11：全国发电设备累计平均利用小时（小时） 图表 12：风光利用率情况/月度值（%）

数据来源：中电联，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：全国新能源消纳监测预警中心，iFinD，英大证券研

究所整理

根据能源局数据，2026年1-2月,电网累计投资837.54亿元，同比增长79.84%；电源

累计投资1043.51亿元，同比增长32.35%。

图表 13：电网投资及电源投资情况（亿元）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理
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四、新型电力系统情况

（一）光伏

光伏产业链价格，根据 iFind 数据，截至 2026/4/8，多晶硅料(致密料)平均价 36

元/Kg，较上周下跌 1.00 元/Kg；单晶硅片(182mm/150μm)平均价 0.95 元/片，较上周

下跌 0.05 元/片；单晶硅片(210mm/150μm)平均价 1.25 元/片，较上周下跌 0.05 元/

片；TOPCon电池片(182*210mm/24.7%)平均价0.35元/瓦，较上周下跌0.01元/W；TOPCon

电池片(210mm/24.9%+)平均价 0.34 元/瓦，较上周下跌 0.02 元/W；TOPCon 组件

(182/210mm,分布式项目)平均价 0.79 元/瓦，与上周持平；TOPCon 组件(182/210mm,

集中式项目)平均价 0.7 元/瓦，与上周持平；TOPCon 双玻组件(182mm)平均价 0.763

元/瓦，与上周持平；HJT 双玻组件(210mm)平均价 0.77 元/瓦，与上周持平；BC 组件

(182*182-210mm,分布式项目)平均价 0.86 元/瓦，与上周持平；BC 组件(182*182-210mm，

集中式项目)平均价 0.81 元/平方米，与上周持平；光伏玻璃(2.0mm 镀膜)平均价 11

元/平方米，较上周下跌 0.10 元/平方米；光伏玻璃(3.2mm 镀膜)平均价 18 元/平方米，

较上周下跌 0.40 元/平方米。

图表 14：多晶硅料价格走势（元/kg） 图表 15：硅片价格走势（元/片）

数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理

图表 16：电池片价格走势（元/W） 图表 17：电池组件价格走势（元/W）

数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理
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图表 18：光伏玻璃价格走势（元/平方米）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

（二）储能

根据 CNESA DataLink 全球储能数据库的不完全统计，截至 2025 年 12 月末，中国

已投运电力储能项目累计装机规模 213GW(包括抽水蓄能、熔融盐储热、新型储能)，同

比增长 54%。其中新型储能累计装机达到 144.7GW，同比增长 85%。

图表 19：国内储能累计装机规模（GW，%）

数据来源：CNESA，英大证券研究所
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（三）锂电

锂电产业链，根据 iFind 金融数据，截至 2026/4/10，碳酸锂价格 150000 元/吨，

较上周下跌 4000 元/吨；正极材料(三元 811 型)价格 202500 元/吨，与上周持平；石

墨负极价格 48300 元/吨，与上周持平；电解液(磷酸铁锂)价格 29250 元/吨，与上周

持平；电解液(动力三元)价格 31000 元/吨，与上周持平；隔膜(湿法 5um)价格 1.05

元/平方米，与上周持平；隔膜(干法 12um)0.4625 元/平方米，与上周持平；方形电芯

（磷酸铁锂）0.335 元/Wh，与上周持平；方形电芯（三元）0.47 元/Wh，与上周持平。

图表 20：碳酸锂价格走势（元/吨） 图表 21：正极材料价格走势（元/吨）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所

图表 22：负极材料价格走势（元/吨） 图表 23：隔膜材料价格走势（元/平方米）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所
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图表 24：电解液材料价格走势（元/吨） 图表 25：电芯价格走势（元/wh）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所

（四）充电桩

充电基础设施整体运行情况，截至 2026 年 2 月底，全国充电基础设施累计数量为

2101.00 万台，同比增长 56.19%；其中，公共充电桩 483.40 万台，同比增长 26.14%,

私人充电桩 1617.60 万台,同比增长 68.16%。

2026 年 1-2 月，充电基础设施增量为 91.80 万台，同比增长 44.83%；其中，公共

充电桩增量为 11.7 万台，同比下滑 53.79%，随车配建私人充电桩增量为 80.1 万台，

同比增长 110.43%。

图表 26：全国充电基础设施整体保有量情况（万台，%） 图表 27：全国充电基础设施整体增量情况（万台，%）

数据来源：中国充电联盟，iFinD，英大证券研究所 数据来源：中国充电联盟，iFinD，英大证券研究所
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五、风险提示

（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源需求端可能产生

变化，或将对行业景气度带来影响。

（2）全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞

争状况不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响。

（3）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变动，如若

价格上行，将对下游企业盈利能力产生较大影响。

（4）风光装机不及预期风险：全球风光装机量受多方面因素影响，如若装机量不

达预期，或将对产业链相关企业的盈利能力造成不利影响。



行业周报研究报告

请务必阅读最后一页的免责条款 13

风险提示及免责条款

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中

的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。

免责声明：

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。
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本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行
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本报告版权归“英大证券有限责任公司”所有，未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、

转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。

分析师声明：

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方

法和分析逻辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观

点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本报告中所表述的具体建议或观
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资质声明：
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行业评级

强于大市 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢沪深 300 指数

同步大市 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随沪深 300 指数

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输沪深 300 指数

公司评级

买入 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 5-15%之间

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 5%以上
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