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电力能源行业周报（2024.09.02-2024.09.08）

核心观点

 指数表现：截至2024/9/6收盘，本周沪深300下跌2.71%，电力及公用事业指数下跌2.49%，

跑赢沪深300指数0.22pct，电力设备及新能源指数下跌1.09%，跑赢沪深300指数1.63pct。

 行业表现：本周在30个中信一级行业中，电力及公用事业指数本周涨跌幅为-2.49%，排第

18位；电力设备及新能源指数本周涨跌幅为-1.09%，排第9位。中信三级行业，电力能源相

关子板块中，储能指数、燃气指数、锂电池指数涨幅位列前三位，分别为7.30%、0.35%、

0.33%；其他发电指数、核电指数、光伏设备指数涨幅位列后三位，分别为-6.69%、-6.04%、

-3.81%。

 电力工业运行：2024年7月,全社会用电量为9396亿千瓦时，同比5.72%；2024年1-7月,全社

会用电量累计为55971亿千瓦时，同比7.71%；2024年1-7月,新增发电装机容量18484万千瓦，

同比增长7.37%；2024年1-7月,全国发电设备累计平均利用1994小时，同比减少91小时；2024

年1-7月,电网投资2947亿元，同比19.17%；电源投资4158亿元，同比2.6%。

 新型电力系统情况：光伏：上游环节原材料价格进入谷底横盘阶段，本周整体价格范围维

持平稳。储能：根据CNESA全球储能数据库的不完全统计，截至2024年6月底，中国已投运

电力储能项目累计装机规模103.3GW，同比增长47%，比去年底增长20%。其中新型储能累计

装机首次超过百吉瓦时，达到48.18GW/107.86GWh，功率规模同比增长129%，能量规模同比

增长142%。锂电：碳酸锂价格继续下跌，截至2024/9/6，碳酸锂价格72580元/吨,本周下跌

2080元/吨。充电桩：截至2024年7月，全国充电基础设施累计数量为1060.4万台，同比增

长53.1%。

 风险提示：（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源需求端可能产

生变化，或将对行业景气度带来影响；（2）全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争

日趋激烈，若未来行业低价竞争状况不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能

力造成不利影响；（3）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变

动，如若价格上行，将对下游企业盈利能力产生较大影响；（4）风光装机不及预期风险：

全球风光装机量受多方面因素影响，如若装机量不达预期，或将对产业链相关企业的盈利

能力造成不利影响。
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一、市场表现

指数表现：截至2024/9/6收盘，本周沪深300下跌2.71%，电力及公用事业指数下跌

2.49%，跑赢沪深300指数0.22pct，电力设备及新能源指数下跌1.09%，跑赢沪深300指数

1.63pct。

图表 1：沪深 300、中信电力设备与新能源指数、中信电力及公用事业指数走势（2022/9/8-2024/9/8）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所

行业表现：本周在30个中信一级行业中，电力及公用事业指数本周涨跌幅为-2.49%，

排第18位；电力设备及新能源指数本周涨跌幅为-1.09%，排第9位。

图表 2：中信一级行业各板块涨跌幅（2024.09.02-2024.09.08）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所
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中信三级行业，电力能源相关子板块中，储能指数、燃气指数、锂电池指数涨幅位

列前三位，分别为7.30%、0.35%、0.33%；其他发电指数、核电指数、光伏设备指数涨幅

位列后三位，分别为-6.69%、-6.04%、-3.81%。

图表 3：中信三级行业分类电力能源相关子板块涨跌幅情况（2024.09.02-2024.09.08）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所

二、电力工业运行

2024年7月,全社会用电量为9396亿千瓦时，同比5.72%；2024年1-7月,全社会用电量

累计为55971亿千瓦时，同比7.71%。

图表 4：全社会用电量当月数据/月度（亿千瓦时） 图表 5：全社会用电量累计数据/年度（亿千瓦时，%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所 数据来源：iFinD，英大证券研究所
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2024年1-7月，新增发电装机容量18484万千瓦，同比增长7.37%，其中，火电新增装

机容量为2438万千瓦，同比下滑24.45%；水电新增装机容量为584万千瓦，同比增长5.42%；

核电新增装机容量为119万千瓦，同比持平；风电新增装机容量为2991万千瓦，同比增长

13.68%；光伏新增装机容量为12353万千瓦，同比增长27.14%。

图表 6：各电源合计新增装机容量情况（万千瓦）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

图表 7：火电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 8：水电新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：iFinD，英大证券研究所

注：2 月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：iFinD，英大证券研究所

注：2 月份数据为 1-2 月份累计数据

图表 9：风电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 10：光伏新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：iFinD，英大证券研究所

注：2 月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：iFinD，英大证券研究所

注：2 月份数据为 1-2 月份累计数据
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2024年1-7月份，全国发电设备累计平均利用1994小时，比上年同期减少91小时。

2024年7月，风电利用率97.9%，光伏利用率97.6%。

图表 11：全国发电设备累计平均利用小时（小时） 图表 12：风光利用率情况/月度值（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所 数据来源：iFinD，英大证券研究所

2024年1-7月,电网投资2947亿元，同比19.17%；电源投资4158亿元，同比2.6%。

图表 13：电网投资及电源投资情况（亿元）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

三、新型电力系统情况

1、光伏

截至2024/9/4，多晶硅料(致密料)平均价39.5元/Kg,与上周持平；单晶硅片

(182mm/150μm)平均价1.25元/片,与上周持平；单晶硅片(210mm/150μm)平均价1.7元/

片,与上周持平；单晶PERC电池片(182mm/23.1%+)平均价0.285元/瓦,与上周持平；单晶

PERC电池片(210mm/23.1%+)平均价0.285元/瓦,与上周持平；单晶PERC组件(182mm)平均

价0.73元/瓦,下跌0.01元/W；单晶PERC组件(210mm)平均价0.74元/瓦,下跌0.01元/W；光

伏玻璃(3.2mm镀膜)平均价22元/平方米,下跌0.50元/W；光伏玻璃(2.0mm镀膜)平均价13
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元/平方米,下跌0.50元/W。

图表 14：多晶硅料价格走势（元/kg） 图表 15：硅片价格走势（元/片）

数据来源：iFinD，英大证券研究所 数据来源：iFinD，英大证券研究所

图表 16：电池片价格走势（元/W） 图表 17：电池组件价格走势（元/W）

数据来源：iFinD，英大证券研究所 数据来源：iFinD，英大证券研究所

图表 18：光伏玻璃价格走势（元/平方米）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理
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2、储能

根据CNESA全球储能数据库的不完全统计，截至2024年6月底，中国已投运电力储能

项目累计装机规模103.3GW（包括抽水蓄能、熔融盐储热、新型储能），同比增长47%，

比去年底增长20%。其中新型储能累计装机首次超过百吉瓦时，达到48.18GW/107.86GWh，

功率规模同比增长129%，能量规模同比增长142%。

图表 19：国内储能装机规模（GW，%）

数据来源：CNESA，英大证券研究所

3、锂电

截至2024/9/6，碳酸锂价格72580元/吨,下跌2080元/吨；正极材料(磷酸铁锂)价格

3.255万元/吨,下跌0.14万元/吨；正极材料(三元6系)价格12.1万元/吨,与上周持平；石

墨电极(300mm)价格16000元/吨,与上周持平；隔膜(陶瓷涂覆12+4um)价格1.05元/平方米,

与上周持平；隔膜(陶瓷涂覆9+3um)价格0.975元/平方米,与上周持平；隔膜(陶瓷涂覆

7+2um)价格1.025元/平方米,与上周持平；电解液(三元圆柱)价格1.925万元/吨,与上周

持平。

图表 20：碳酸锂价格走势（元/吨） 图表 21：正极材料价格走势（万元/吨）

数据来源：Wind，英大证券研究所 数据来源：Wind，英大证券研究所
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图表 22：负极材料价格走势（元/吨） 图表 23：隔膜材料价格走势（元/平方米）

数据来源：Wind，英大证券研究所 数据来源：Wind，英大证券研究所

图表 24：电解液材料价格走势（万元/吨）

数据来源：Wind，英大证券研究所

4、充电桩

充电基础设施整体运行情况，截至2024年7月底，全国充电基础设施累计数量为

1060.4万台，同比增长53.1%；其中，公共充电桩320.9万台，增加8.8万台，同比增长45.2%，

私人充电桩739.4万台，增加27.3万台，同比增长56.8%。

2024年1-7月，全国充电基础设施增量为200.8万台，同比增长16.8%；其中，公共充

电桩增量为48.3万台，同比增长17.0%，私人充电桩增量为143.7万台，同比增长16.8%。
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图表 25：全国充电基础设施整体保有量情况（台） 图表 26：全国充电基础设施整体增量情况（台）

数据来源：iFinD，英大证券研究所 数据来源：iFinD，英大证券研究所

四、风险提示

（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源需求端可能产生变

化，或将对行业景气度带来影响；（2）全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争日

趋激烈，若未来行业低价竞争状况不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能

力造成不利影响；（3）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而

变动，如若价格上行，将对下游企业盈利能力产生较大影响；（4）风光装机不及预期风

险：全球风光装机量受多方面因素影响，如若装机量不达预期，或将对产业链相关企业

的盈利能力造成不利影响。
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