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电力能源行业事件分析

事件 1：【国家能源局：1-8 月太阳能发电装机容量同比增长 27.2%】国家能源局数据显示，

截至 8 月底，全国发电装机容量约 24.7 亿千瓦，同比增长 8.0%。其中，风电装机容量约 3.4 亿

千瓦，同比增长 16.6%；太阳能发电装机容量约 3.5 亿千瓦，同比增长 27.2%。1-8 月份，全国

主要发电企业电源工程完成投资 3209 亿元，同比增长 18.7%。其中，太阳能发电 1025 亿元，

同比增长 323.8%。电网工程完成投资 2667 亿元，同比增长 10.7%。

点评：太阳能投资力度远超预期。电力需求端看，随着疫情得到有效控制，稳

增长措施落地见效，电力需求有望持续复苏；电力供给端看，上半年水资源较好，

风资源偏弱，但“双碳”目标指引下新能源装机增长确定性高，因此仍然看好新能

源长期发展空间。多省发布可再生能源规划，政策支持有望推动全年可再生能源装

机高增长。近期江苏、安徽、宁夏等省份发布可再生能源建设规划，政策支持有望

推动全年可再生能源装机高增长。根据 2022年 6月水电水利规划设计总院发布的《中

国可再生能源发展报告 2021》，预计 2022年中国新增光伏装机达到 100GW，同比

增长 82%。

事件 2：19 日，国家发改委政研室副主任、新闻发言人孟玮在答记者问时表示，今年以来，

在稳增长、促消费等政策支持下，我国汽车产业克服疫情等因素冲击，呈现出恢复增长的良好态

势，为稳住经济大盘发挥了积极作用。其中，新能源汽车保持快速增长，今年 1—8 月，新能源汽

车产销分别完成 397 万辆和 386 万辆，同比增长 1.2 倍和 1.1 倍；出口 34 万辆，同比增长 97.4%；

新能源汽车销量占全部汽车销量比重达到 22.9%；新能源汽车保有量超过 1000 万辆。

点评：我国对汽车产业转型、新能源汽车发展做出了明确的发展规划，并不断完

善全方位、多层次的支持政策，为新能源车行业发展提供了良好的环境。目前，我

国新能源车产业链完整，企业的基础材料、生产设备、关键组件在产业规模、协作

效率、配套成本等方面对国外相关企业形成较大优势，充电基础设施等配套服务体

系也不断健全。我国是最大的新能源车市场，消费者对汽车消费升级，对新技术、

新产品接受程度高，市场还有较大增长潜力。我国新能源汽车产业已形成良好基础，

新能源汽车发展进入全面市场化拓展期。

事件 3：国资委印发央企合规管理办法，新能源投资并购或再趋严

9 月 13 日，国资委召开了中央企业合规管理工作推进会，《中央企业合规管理办法》正式发布，

自 2022 年 10 月 1 日起正式执行。国资委党委委员、副主任翁杰明在推进会上强调，中央企业要

深入贯彻落实《中央企业合规管理办法》，着力抓好“五个关键”，确保“五个到位”，将首席

合规官作为关键人物，全面参与重大决策，确保管理职责到位；把合规审查作为关键环节，加快

健全工作机制，确保流程管控到位；聚焦关键领域，扎实做好“三张清单”，确保风险防范到位；

将风险排查作为关键举措，坚持查改并举，确保问题整改到位；把强化子企业合规作为关键任务，

通过信息化手段加强动态监测，确保要求落实到位。

点评：从事实上看，自今年以来，央企新能源投资陆续收紧了新能源投资项目

的合规性审核，主要体现在项目、土地使用、以及收益率考核三方面。一方面，在

今年以来的可再生能源补贴核查中，部分项目被认定为路条买卖或者手续不全等面

临取消补贴资格或者降低补贴电价的风险，导致央企在收购项目中面临极大的不确

定风险。另一方面，随着新能源用地政策收紧，用地风险问题也在凸显，央企对于

收购存量项目的手续合规性的要求也愈发严格。目前，土地性质的合规性已经成为

央国企上会立项的一个基本条件。再者，在审计压力及相关考核下，也进一步提高

了央企的合规性审查，包括削减企业层级、资产负债率、利益输送等等。随着《中

央企业合规管理办法》的正式印发，电力央企在新能源项目开发、并购方面的合规

性或将迎来更严苛的审核。
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市场数据

指数名称 收盘 涨跌%

上证指数 3177.2 -0.17
深证成指 11208.5 -0.67
创业板指 2331.5 -1.50
科创50 970.4 -1.50
上证 50 2652.2 -0.81
沪深 300 3903.7 -0.74
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风险提示及免责条款

股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任

何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。

本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确性及完整性不做任何保证。客户

应保持谨慎的态度在核实后使用，并独立作出投资决策。

本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、转发，或向

其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。

请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确

使用公司的研究报告。

根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189号） ，英大证券

有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。


