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	事件：7月30日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作，审议《整治形式主
	解读：
	一、唱响中国经济光明论，中短周期内我国宏观经济有可能起来   
	图1：1932年以来的美国经济增速呈四阶段“台阶式”下行（%
	图2：1961年以来日本的经济增速呈三阶段“台阶式”下行（%
	图3：1967年以来韩国的经济增速呈四阶段“台阶式”下行（%
	图4：我国宏观经济增速的走势大概率呈三个阶段的“阶梯式”下行
	图5：我国PPI当月同比在中期大概率进入正值区间（%）
	图6：美国ISM制造业PMI与摩根大通全球制造业PMI的相关
	图7：被动去库存、主动补库存、被动补库存、主动去库存还将交替

	二、当前面临的外部环境较4月相对恶化，价格低迷意味国内有效需求不足
	图8：美国CPI同比后期大概率在7月2.90%的基础上持续下
	图9：在供求与价格机制作用下，有效需求不足体现为大宗商品价格

	三、下半年改革发展稳定任务很重，充分发挥经济体制改革的牵引作用
	四、下半年我国宏观政策力度有望进一步加大，经济大省要勇挑大梁
	五、“提升资本市场内在稳定性”的核心途径是推动宏观经济稳定增长
	图10：美元指数与房地产开发投资完成额累计同比存在一定的负相
	图11：房地产开发投资完成额累计同比与出口金额累计同比存在正
	图12：7月全A成交额创2020年6月以来新低，表明投资者信

	六、“退出”、“破产”与“优胜劣汰”或预示政策导向存在调整的可能

