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沪指 3500 点得而复失，两市成交超 1.5 万亿元，3500 点附近或有震荡 

 

 
观点： 
 

总量视角 

【A股大势研判】 

近期晨报提醒，目前基本面和流动性这两大关键因素还未能形成有力支撑的

情况下，集中发力推动市场全面上涨的概率较低，震荡上行的概率较大。市场走

势如我们预期，周三沪指盘中成功突破 3500 点整数关口，不过，午后回落，沪

指 3500 点得而复失。整体上，延续近期震荡上行，重心上移的趋势。3500 点得

而复失，主要还是阶段获利盘的抛出以及市场阶段不确定的具体体现。 

我们认为，市场若想实现从 3500 点向更高区间的突破，必须等待基本面修

复与流动性宽松的共振。当前经济逐步复苏但力度不够强劲，6 月 CPI 同比转正

虽终结了连续 4个月的下降态势，但 0.1%的涨幅仍显示需求端恢复力度有限，工

业企业利润增速尚未形成明确拐点，这制约着市场对盈利端的预期。 

从政策面观察，流动性环境仍处于合理充裕区间，但进一步宽松的信号尚未

明确。若后续出现降准或 MLF 超额续作等信号，将形成对市场的催化。除此之外，

海外美联储何时降息也备受关注，尤其是如果美联储降息落地，国内货币政策进

一步宽松预期下，届时有望形成海内外流动性的共振，共同提振 A股市场向更好

方向挺进。 

整体来看，短期市场宜持谨慎乐观态度，需警惕震荡反复。3500点的突破虽

提振市场士气，但当前基本面修复基础尚不牢固，内需有待进一步激发，部分行

业压力犹存，且流动性全面宽松面临约束，海外地缘与政策等不确定性因素仍在，

叠加技术面面临前期压力，市场在 3500 点附近出现震荡、回踩的可能性较大。

结构性行情为主，轻指数、重个股。对选股能力和节奏把握提出更高要求。 

投资机会可关注以下三条主线：一是中报业绩超预期方向：近期 A 股半年度

业绩预告披露呈现加速态势，更多的聚焦于中报业绩等确定性主线，逢低布局中

报业绩有改善预期的低位股；二是科技方向：军工、机器人行业、泛 AI、半导体、

数字经济（数字货币），也是逢低布局（需要注意的是，科技题材内部将高度分化，

投资者需深挖基本面，规避纯概念炒作、估值过高的品种，谨防投资风险）；三是

超跌反弹方向：新能源、券商（逢回调择机低吸）。 

 

 

 

 

    



 

金点策略晨报 

请务必阅读最后一页的免责条款 2 

研报内容 
 

总量研究 

【A股大势研判】 

一、周三市场综述 

周三早盘，沪深三大指数开盘涨跌不一，随后震荡走强，沪指重返 3500点，再创年内新高。盘面上看，大金融板

块多数走强，多元金融概念大涨，影视院线板块强势，医药医疗股活跃。午后，三大指数震荡回落，沪指 3500点得而

复失，深成指飘绿。盘面上看，贵金属方向领跌，存储芯片板块震荡走低。  

全天看，行业方面，多元金融、工程咨询服务、文化传媒、医疗服务、银行等板块涨幅居前。小金属、保险、贵

金属、船舶制造、风电设备等板块跌幅居前；概念股方面，Kimi、AI 语料、短剧互动游戏等概念股涨幅居前，稀土永

磁、存储芯片、有机硅等概念股跌幅居前。 

整体上，个股涨少跌多，市场情绪一般，赚钱应一般，两市成交额 15052 亿元，截止收盘，上证指数报 3493.05

点，下跌 4.43点，跌幅 0.13 %，总成交额 5959.63 亿；深证成指报 10581.80点，下跌 6.59 点，跌幅 0.06%，总成交

额 9092.24 亿；创业板指报 2184.67点，上涨 3.59点，涨幅 0.16 %，总成交额 4355.10 亿；科创 50指报 983.11 点，

下跌 8.84 点，跌幅 0.89 %，总成交额 204.14 亿。 

二、周三盘面点评 

一是多元金融板块大涨。周三多元金融板块大涨。消息面上，近日，6 部门联合印发《关于金融支持提振和扩大

消费的指导意见》（以下简称《意见》）。《意见》明确了金融促消费的“路线图”，通过引导消费金融机构拓宽多元化融资

渠道，向消费重点领域加大消费金融投放，更好满足消费领域金融服务需求。作为传统金融机构的重要补充，消费金

融机构是一股新兴的金融力量，经过近些年的发展，规模逐渐增大、服务客群越发广泛，在充分释放消费动能和扩大

消费信贷供给过程中发挥了重要作用。然而，消费金融机构还面临资金来源成本高、渠道单一等问题，高成本的资金

补充在一定程度上制约其快速发展壮大。因此，消费金融行业亟需拓宽融资路径，创新更多融资方式吸引低成本资金，

丰富消费信贷供给，促进居民消费品质升级。《意见》提出，加大债券市场融资支持力度。支持符合条件的消费金融公

司、汽车金融公司、金融租赁公司发行金融债券，拓宽资金来源，扩大消费信贷规模。 

二是文化传媒板块大涨。周三短剧互动游戏、影视、文化传媒板块大涨。文化传媒行业有三个细分行业：广告传

媒，游戏娱乐和影视动漫。2025年 1月 7 日，我们发布的年度策略报告中，把文化传媒排在了行业配置的第一位。从

1 月 7 之后的市场的表现看，验证了我们的预判，不过，连续上涨后，2 月 17 日报告提醒，提防高位股分化回落，之

后传媒板块确实出现回落。4月 9日探底回升，近期逐步上行。目前看，随着海内外 AI模型的不断研发和进步，作为

应用落地端的企业能够提前受益，传媒行业是科技进步中受益较多的下游应用行业。AI在游戏领域应用落地、“谷子经

济”及短剧热度高涨。展望后市，在新兴文娱产业趋势发展之下，叠加 AI技术发展赋能内容生产，游戏、短剧、互动

影游、“谷子经济”等产业的发展前景较好（逢低关注）。 

三、后市大势研判 

近期晨报提醒，目前基本面和流动性这两大关键因素还未能形成有力支撑的情况下，集中发力推动市场全面上涨

的概率较低，震荡上行的概率较大。市场走势如我们预期，周三沪指盘中成功突破 3500点整数关口，不过，午后回落，

沪指 3500 点得而复失。整体上，延续近期震荡上行，重心上移的趋势。3500 点得而复失，主要还是阶段获利盘的抛

出以及市场阶段不确定的具体体现。 

我们认为，市场若想实现从 3500 点向更高区间的突破，必须等待基本面修复与流动性宽松的共振。当前经济逐步

复苏但力度不够强劲，6月 CPI同比转正虽终结了连续 4个月的下降态势，但 0.1%的涨幅仍显示需求端恢复力度有限，

工业企业利润增速尚未形成明确拐点，这制约着市场对盈利端的预期。 

从政策面观察，流动性环境仍处于合理充裕区间，但进一步宽松的信号尚未明确。若后续出现降准或 MLF 超额续
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作等信号，将形成对市场的催化。除此之外，海外美联储何时降息也备受关注，尤其是如果美联储降息落地，国内货

币政策进一步宽松预期下，届时有望形成海内外流动性的共振，共同提振 A股市场向更好方向挺进。 

整体来看，短期市场宜持谨慎乐观态度，需警惕震荡反复。3500点的突破虽提振市场士气，但当前基本面修复基

础尚不牢固，内需有待进一步激发，部分行业压力犹存，且流动性全面宽松面临约束，海外地缘与政策等不确定性因

素仍在，叠加技术面面临前期压力，市场在 3500点附近出现震荡、回踩的可能性较大。结构性行情为主，轻指数、重

个股。对选股能力和节奏把握提出更高要求。 

投资机会可关注以下三条主线：一是中报业绩超预期方向：近期 A 股半年度业绩预告披露呈现加速态势，更多的

聚焦于中报业绩等确定性主线，逢低布局中报业绩有改善预期的低位股；二是科技方向：军工、机器人行业、泛 AI、

半导体、数字经济（数字货币），也是逢低布局（需要注意的是，科技题材内部将高度分化，投资者需深挖基本面，规

避纯概念炒作、估值过高的品种，谨防投资风险）；三是超跌反弹方向：新能源、券商（逢回调择机低吸）。 

【晨早参考短信】 

 

近期晨报提醒，目前基本面和流动性这两大关键因素还未能形成有力支撑的情况下，集中发力推动市场全面上涨

的概率较低，震荡上行的概率较大。市场走势如我们预期，周三沪指盘中成功突破 3500点整数关口，不过，午后回落，

沪指 3500点得而复失。整体上，延续近期震荡上行，重心上移的趋势。3500点得而复失，主要还是阶段获利盘的抛出

以及市场阶段不确定的具体体现。我们认为，市场若想实现从 3500 点向更高区间的突破，必须等待基本面修复与流动

性宽松的共振。当前经济逐步复苏但力度不够强劲，工业企业利润增速尚未形成明确拐点，这制约着市场对盈利端的

预期。流动性环境仍处于合理充裕区间，但进一步宽松的信号尚未明确。海外美联储何时降息也备受关注，尤其是如

果美联储降息落地，国内货币政策进一步宽松预期下，届时有望形成海内外流动性的共振，共同提振 A 股市场向更好

方向挺进。整体来看，当前基本面修复基础尚不牢固，且流动性全面宽松面临约束，海外地缘与政策等不确定性因素

仍在，叠加技术面面临前期压力，市场在 3500点附近出现震荡、回踩的可能性较大。结构性行情为主，轻指数、重个

股。 

风险提示：股市有风险，投资需谨慎。本短信不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财

务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 

 

 
 



 

金点策略晨报 

请务必阅读最后一页的免责条款 4 

风险提示及免责条款 
 
股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中

的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
 

免责声明： 
 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。

本报告仅反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表英大证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可

能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注

本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行

的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告仅供“英大证券有限责任公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担

证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如

有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本

公司有关证券分析师、投资顾问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。 

本报告版权归“英大证券有限责任公司”所有，未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部或部分刊载、转载、

转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的权利。 
 

分析师声明： 
 
本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方

法和分析逻辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观

点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本报告中所表述的具体建议或观

点无任何直接或间接的关系。署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 
 

资质声明： 
 
根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许可[2009]1189 号），英大证券

有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经

营机构，注意防范非法证券活动。 
 

行业评级 
 
强于大市 行业基本面向好，预计未来 6个月内，行业指数将跑赢沪深 300指数 

同步大市 行业基本面稳定，预计未来 6个月内，行业指数将跟随沪深 300指数 

弱于大市 行业基本面向淡，预计未来 6个月内，行业指数将跑输沪深 300指数 
 

公司评级 
 
买入 预计未来 6个月内，股价涨幅为 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价涨幅为 5-15%之间 

中性 预计未来 6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6个月内，股价跌幅为 5%以上 
  


