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【A股大势研判】 

市场探底回升收复 3300 点，重要会议临近或提振市场情绪 

一、周三市场综述 

周三晨报提醒，周二市场隐隐透出反弹迹象，可在成交大幅萎缩束缚下，市场再

度回落。国庆节后的第一个交易日成交峰值在 3.45 万亿，周二两市成交额萎缩至 1.3

万亿左右，成交大幅萎缩叠加阶段调整，至少表明这时期市场风险偏好降低，不过，无

需过分担心，在面临外部压力与挑战环境下，会加大年底以及明年的增量政策对冲的必

要性，市场阶段调整后，如果后续成交能够重新放量，届时或将迎来反弹。 

周三早盘，沪深三大指数集体低开，开盘后震荡回落，盘中证券以及消费等板块

的提振下，指数探底回升，并迎来快速上行，但成交萎缩下，未能有所突破。盘面上看，

IP经济概念延续涨势，厨卫电器板块震荡反弹，军工电子概念走强，农业股走弱。午后，

指数红盘上方窄幅震荡，尾盘迎来快速上行，全天小幅放量，沪指重返 3300点，深成指

及创指收涨超 2%。 

全天看，行业方面，游戏、风电设备、家用轻工、通信、软件开发、文化传媒、

航天航空、教育、半导体、消费大涨等板块涨幅居前，贵金属等板块跌幅居前；题材股

方面，谷子经济、数字水印、AIGC、虚拟数字人、短剧互动游戏、云游戏、数字确权、

Sora、增强现实等题材股涨幅居前，供销社等题材股跌幅居前。 
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整体上，个股涨多跌少，市场情绪回暖，赚钱效应良好，两市成交额 14587亿元，

截止收盘，上证指数报 3309.78点，上涨 50.02点，涨幅 1.53%，总成交额 5716.18亿；

深证成指报 10566.10 点，上涨 232.87 点，涨幅 2.25%，总成交额 8871.25 亿；创业板

指报 2208.78点，上涨 58.68点，涨幅 2.73%，总成交额 4013.30亿；科创 50指报 985.97

点，上涨 34.38点，涨幅 3.61%，总成交额 1008.92亿。 

二、周三盘面点评 

一是 IP 经济概念股继续大涨。近期“谷子经济”相关概念股强势走高，多只个

股出现连板现象。“谷子”来自二次元文化，其是基于漫画、动画、游戏、偶像、特摄等

内容 IP（知识产权）而衍生出来的周边商品，谐音英文单词“Goods”（商品），包括徽

章、海报、卡片、挂件、立牌、手办、娃娃等。可关注具备全产业链能力、旗下 IP快速

传播的龙头标的。 

二是文化传媒板块大涨。周三游戏、短剧互动游戏、云游戏、文化传媒等板块大

涨。文化传媒行业有三个细分行业：广告传媒，游戏娱乐和影视动漫。目前看，随着海

内外 AI模型的不断研发和进步，作为应用落地端的企业能够提前受益，传媒行业是科技

进步中受益较多的下游应用行业。近期随着 AI在游戏领域的应用落地，行业整体保持稳

健发展态势。另外，近期真人互动影游和短剧热度高涨，从内容逻辑来看，短剧和互动

影游均属于网文 IP的衍生，是不同载体、不同形态下网文 IP内容价值的呈现。展望 2024

年四季度，在新兴文娱产业趋势发展之下，叠加 AI技术发展赋能内容生产，游戏、短剧、

互动影游等产业的发展前景较好，另外，消费复苏下景气度回暖的电影也可择低关注（适

度注意节奏，短线高手，高抛低吸或是占优策略。稳健投资者，择低介入，持仓待涨或

是更容易的操作）。 

三是泛 AI 主题集体活跃。周三 AI 语料、ChatGPT、虚拟数字人、AIGC 等人工智
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能概念股大涨。消息面上，近期 OpenAI准备发布一款能够独立执行任务的 AI智能体（AI 

agent），项目代号为 “操作员”（Operator）。OpenAI 计划在明年 1 月份将其作为研究

预览版和开发者工具，首次向公众亮相。OpenAI的 AI智能体开发预示着 AI系统将向主

动接触操作界面，而不仅仅是处理文本和图像的方向转变。展望后市，泛 AI主题投资后

续将进入去伪存真阶段。AI是强大的工具，后续从主题投资转变为有基本面逻辑的新赛

道，则需要验证业绩兑现的时间和持续性，观察 AI应用落地是否能够对业绩产生较大贡

献，如果能够看到利润兑现，可能演变为新一轮牛市中的主线，精挑有业绩兑现能力的

标的（短线高手，高抛低吸或是占优策略。稳健投资者，择低介入，持仓待涨或是更容

易的操作）。 

三、后市大势研判 

经历近期市场持续调整之后，周三沪深三大指数探底回升大涨，市场活跃性逐步

增强。盘面上看，IP 经济、券商、文化传媒等板块一度表现，而结构上，之前落后的消

费、医药有明显起色，市场整体调整或逐步接近阶段尾声。虽然周三两市成交小幅放量，

但仍略显不足，市场短期真正的止跌，或许仍需情绪的提振，而能够提振情绪的，除了

即将到来的年底重要会议的预期，剩下的则是人民币持续贬值下汇率的稳定。 

随着 11 月的即将结束以及 12 月份的来临，重要会议逐步临近，市场预期提升下

情绪或有回升的可能，进而给持续走低的市场带来提振。而如果汇率阶段企稳，则有望

锦上添花，共同推动短期市场的反弹。我们认为，在面临外部压力与挑战环境下，会加

大年底以及明年的增量政策对冲的必要性。 

对于投资者来说，可逢低布局跨年行情，同时精心做好明年行情的重要配置。跟

踪以下几条主线：其一，密切关注化债方案落地实施后受益的行业。其二，新质生产力

领域。还可留意并购重组以及内需消费等所蕴含的机会。 
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【晨早参考短信】 

经历近期市场持续调整之后，周三沪深三大指数探底回升大涨，市场活跃性逐步

增强。盘面上看，IP经济、券商、文化传媒等板块一度表现，而结构上，之前落后的消

费、医药有明显起色，市场整体调整或逐步接近阶段尾声。虽然周三两市成交小幅放量，

但仍略显不足，市场短期真正的止跌，或许仍需情绪的提振，而能够提振情绪的，除了

即将到来的年底重要会议的预期，剩下的则是人民币持续贬值下汇率的稳定。随着 11

月的即将结束以及 12月份的来临，重要会议逐步临近，市场预期提升下情绪或有回升的

可能，进而给持续走低的市场带来提振。而如果汇率阶段企稳，则有望锦上添花，共同

推动短期市场的反弹。我们认为，在面临外部压力与挑战环境下，会加大年底以及明年

的增量政策对冲的必要性。仅供参考。 
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