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【A股大势研判】 

耐心等待重磅事件的靴子落地，短期可能的扰动不改中期向好格局 

一、周一市场综述 

周一晨报提醒，美联储是否会继续降息？美国大选结果究竟如何？国内增量财政

政策的规模和方向又将怎样确定？耐心等待事件靴子落地后市场的方向选择再做新的决

策。最后，无论海外如何变化，关键还是内因。一揽子政策发力以及增量财政政策预期

下，随着基本面回升预期的增强以及市场流动性整体的充裕，股市中长期向好的趋势依

旧。战略投资者仍可持仓或者逢回落考虑加仓。而此前踏空的投资者，也可做好市场阶

段调整而精选优质个股择机介入的准备。 

周一早盘，沪深三大指数开盘涨跌不一，随后集体反弹，创指半日涨超 2%。盘面

上看，机器人概念股大涨，汽车整车板块走强，钢铁板块持续调整，稀土永磁板块高开

低走。午后，三大指数继续走强，沪指收涨超 1%，创指涨近 3%。盘面上看，工业母机概

念强势，智谱 AI概念持续调整。 

全天看，行业方面，电机、汽车零部件、多元金融、仪器仪表、通用设备、汽车

整车、电子化学品、航空机场等板块涨幅居前，房地产、教育等板块跌幅居前；题材股

方面，机器人执行器、机器视觉、人脑工程、工业母机等题材股涨幅居前，低碳冶金等

题材股跌幅居前。 
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整体上，个股涨多跌少，市场情绪活跃，赚钱效应良好，两市成交额 16939亿元，

截止收盘，上证指数报 3310.21点，上涨 38.20点，涨幅 1.17%，总成交额 6923.42亿；

深证成指报 10663.10点，上涨 207.60点，涨幅 1.99%，总成交额 10015.64亿；创业板

指报 2185.98点，上涨 62.24点，涨幅 2.93%，总成交额 4325.71亿；科创 50指报 954.67

点，上涨 14.91点，涨幅 1.59%，总成交额 953.92亿。 

二、周一盘面点评 

一是机器人概念股大涨。周一机器人、机器视觉、机器人执行器等概念股大涨。

2024 年 10 月 8 日发布的四季度策略报告提醒机器人概念的投资机会。机器人领域是值

得长期配置的方向，四季度仍值得关注。工业机器人产业可分为核心零部件、整机制造

和系统集成三大核心环节。未来我们看好机器人行业的发展，理由如下：一是行业内生

增长动能强劲，全球工业机器人装机量增长较快；二是政策层面积极支持，“十四五”规

划机器人行业年均营收增速超 20%，已成为国家政策重点支持领域。工业机器人行业在

政策大力扶持叠加产业内生增长驱动强劲的背景下有望迎来快速发展。其中，国外人形

机器人发展进程增速，国产企业也相继加速研发，有望带动产业链的进一步发展，国产

人形机器人已经形成了从顶层设计，设计研发，到应用落地的产业链闭环，有望实现商

业化销售。最后，未来，以机器人为代表的 AI+制造可能是解决老龄化背景下生产力不

足的关键。 

二是证券板块再度活跃。在国内置换政策与报废补贴政策刺激消费作用充分发

挥、及整车厂商给予补贴整车下，10 月车市消费仍维持强势。展望 2024 年后市，汽车

零部件、汽车电子、智能驾驶等汽车产业链依旧值得跟踪。首先，汽车智能化、国产替

代浪潮背景下，板块长期逻辑较好。其次，伴随着汽车电动化的发展，中国电动化零部

件制造在全球范围内已经具备一定优势，零部件出口或成为需求增长的重要来源。最后，
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随着新能源汽车头部车企的高阶智能辅助驾驶系统加速落地，智能驾驶赛道有望在政策

及行业技术突破的多重利好下实现加速发展。 

三、后市大势研判 

10 周一沪深三大指数集体大涨，不过，两市成交不足 1.7万亿。盘面上看，汽车、

军工、电子等自主可控概念板块走强，但是前期高位股大面积杀跌。很明显，牛股大面

积杀跌表明市场当前风险偏好回落、自主可控概念的走强则表明市场在提前应对美国大

选的靴子落地，而成交的萎缩也或暗示资金当前对不确定性事件的观望情绪。 

对于美国大选结果影响如何以及国内重要会议确定的增量财政政策的规模多少？

我们认为：一方面，目前特朗普与哈里斯双方胜负难分，最终鹿死谁手还是未知的。若

特朗普当选，可能会对出口和经济增长造成拖累，那么内需刺激的紧迫性将会大幅提升。

而如果哈里斯当选，其贸易政策对中国出口的冲击可能较小，增量政策的必要性或许就

没有那么迫切。另一方面，国内重要会议以及财政政策的靴子落地将直接影响此轮行情

的深度和广度。若重要会议之后出台的增量财政政策符合或超出市场预期，那么海外因

素的影响或将退居其次。并且，在政策发力以及基本面全面回升的预期下，此轮行情仍

有较大概率再次启动。反之，若增量政策不及预期，指数仍有反复甚至再次回落的风险。 

建议短期耐心等待重磅事件的靴子落地，短期需留意市场重要变化之下可能的扰

动，短线投资者应考虑适当高抛减仓涨幅巨大的个股，耐心等待事件靴子落地后市场的

方向选择再做新的决策。当然，无论海外如何变化，关键还是内因。我们更倾向认为，

一揽子政策发力以及增量财政政策预期下，随着基本面回升预期的增强以及市场流动性

整体的充裕，股市中长期向好的趋势依旧。战略投资者仍可持仓或者逢回落考虑加仓。

而此前踏空的投资者，也可做好市场阶段调整而精选优质个股择机介入的准备。 

【晨早参考短信】 
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周一沪深三大指数集体大涨，不过，两市成交不足 1.7 万亿。盘面上看，汽车、军

工、电子等自主可控概念板块走强，但是前期高位股大面积杀跌。很明显，牛股大面积

杀跌表明市场当前风险偏好回落、自主可控概念的走强则表明市场在提前应对美国大选

的靴子落地，而成交的萎缩也或暗示资金当前对不确定性事件的观望情绪。建议短期耐

心等待重磅事件的靴子落地，短期需留意市场重要变化之下可能的扰动，中长期向好的

趋势依旧。仅供参考。 
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