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报告日期：2024年11月1日 制造业景气指数重返荣枯线上方

报告内容：

 2024年10月国内制造业PMI回升至50.1，重返荣枯线上方，前值为49.8%，环

比上升0.3%，国内制造业景气预期走出了前五个月低迷区间。由于一揽子稳

增长增量政策出台过半，其他政策也将在通过法定程序后相继颁布，因此，后

阶段稳增长利多期待犹在，或将对冲外部不利因素，进一步推动经济复苏进程。

生产和新订单指数继续回升，并均上穿至荣枯线上方，其中10月新订单指数为

50%，前值为49.9%，环比回升0.1%，新订单增长相对预期乐观，下一步内需

增长仍有赖后续稳增长措施落地实施；10月生产指数为52%，前值为51.2%，

环比回升0.8%，企业闲置产能或将重新利用；10月产成品库存指数为46.8%，

前值为48.4%，环比下滑1.6%，企业库存下降，后期或有补库存需要；出口预

期不佳，10月新出口订单指数为47.3%，前值为47.5%，环比下滑0.2%，欧洲

对国内电动车反倾销关税措施落地，国内高端制造业产品出口局面出现波折，

此外，主要发达经济体增长预期放缓，美联储年内继续降息概率犹在，原油等

大宗商品价格走低，明年国内外贸形势或有反复。

 价格指数继续回升，10月出厂价格指数和原材料购进指数分别为49.9%和

53.4%，前值分别为44%和45.1%，环比分别回升5.9%和8.3%，内需逐步释放，

国内企业原材料购进和出厂价格均有企稳回升迹象。不同规模企业制造业景气

改善仍有差异，大、中、小型企业制造业PMI分别为51.5%、49.4%和47.5%，

前值分别为50.6%、49.2%和48.5%，其中大中型制造业企业PMI分别回升0.9%

和0.2%，而小型制造业企业PMI则回落1%。要实现经济高质量发展，合理的

成本投入及利润回报是可持续发展的必要条件，市场化竞争过程必然优胜劣

汰，社会资源逐步向优质经济主体靠拢。

 10月非制造业商务活动指数为50.2%，前值为50%，环比回升0.2%，其中10

月建筑业PMI为50.4%，环比回落0.3%，继续保持在荣枯线上方。10月服务业

PMI为50.1%，维持在荣枯线附近波动。受国庆假期带动，与居民旅游出行相

关的铁路运输、航空运输、生态保护及公共设施管理等行业商务活动指数均升

至55.0%以上较高景气区间。10月服务业业务活动预期指数为56.2%，前值为

54.6%，环比回升1.6%，其中铁路运输、邮政、货币金融服务、资本市场服务

等行业业务活动预期指数均高于65.0%，反映行业企业对经营前景乐观。
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图 1：国内制造业PMI
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图 2： 生产、新订单和新出口订单指数
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图 3：出厂价格与主要原材料购进价格指数
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图 4：服务业的业务活动预期
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风险提示：

美国经济增长放缓，致使外需下滑超预期。
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